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Podmiot uprawniony do badania sprawozdas finansowych nr 262



Opinia z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 1.01.2015 do 31.12.2015

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCIONARIUSZY GRUPY KAPITALOWE],
W KTOREJ JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST
LEONIDAS CAPITAL S.A.
Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Kkapitatowej,
w ktorej jednostka dominujgcy jest ,Leonidas Capital” Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu, na ktore
skiada sie;

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywdw

| pasywéw wykazuje sume 959 667,23 zt
3) skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto (843 335,11) zi
4} skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zmniejszenie stanu kapitatéw wiasnych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. 0 kwote (833 644,04) zt
5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienienych o kwote {392 796,73) zt

6) dodatkowe informacje i objanienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej, to jest Leonidas Capital S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujace;
53 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosd grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz. U. 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii 0 2godnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje maigtkows i finansowa, jak tez wynik

finansowy grupy kapitatowej,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

3/ jest zgodne z wplywajacymi na tred¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi Leonidas Capital S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyraienie opinii o  sprawozdaniu,
W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéd zastosowanych przez jednostke dominujaca
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie ~ w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawczdaniu
finansowym, jak i catosciowa oceng skensolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 1.01,2015 do 31.12.2015

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istetnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogdéw ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonaweczych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze:

1. Jednostka dominujaca rok 2015 zamkneta rok stratg wynoszacy 1112,8 tys. zt, ktdra przewyzsza sume
kapitatu zapasowego oraz jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. W zwiazku z tym, zgodnie z art. 397
Kodeks handlowy zachodzi obowiazek podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly o
kontynuacji dziatatnosci Spotki,

2. Jednostka po dniu bilansowym dokonata sprzedazy z zyskiem czesci udziatéw w Spétce T-Bull S.A.,
za kwote 1 677,5 tys. zt,

3. Wspdlnicy Jednostki dominujacej dokonali podwyzszenia kapitatu o kwote 1 450,0 tys. zt.
Powyzsze dwa zdarzenia po dacie bilansowej znaczaco poprawily zdolnosé Spétki do kontynuacii dziatainogci.

Sprawozdanie z dziatainosci Grupy Kapitatowej Leonidas Capital S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, 53 Z nim zgodne.

Janina Bilat

ar

Biegly Rewident nr 222

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’aby” Biegli Rewidenci Spétka 2 0.0.

ul. Grabiszyfiska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 2 czerwca 2016 roku
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowago

za okres 1.01.2015 do 31.12.2015

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badana Grupe Kapitatowq

2. Podmiot dominujacy:

Firma: LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYINA
(dawniej EX —~ DEBT Spdika Akcyjna ),
Adres: ul. Ofiar Oswigcimskich 17 p. ll, 50-069 Wroctaw
Regon: 020441378
NIP: 8971742783

3. Podmiot zalezny:

Podmioty konsolidowane metoda peing

Firma

T&T Consulting Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia

Forma prawna
Sledziba
Przedmiot dziatalnogci

Spodtka z ograniczong odpowiedziainoscia
Wroclaw

Spétka prowadzi doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania oraz wykonywanie zadah Autoryzowanego
Doradcy ~ T&T Consulting Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzone przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowanych
Doradcow NewConnect i Catalyst.

Udzial Emitenta 100,00% w kapitale zakiadowym oraz w agdinej liczbie glosow
Firma Unitax Service Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Forma prawna Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba Wroclaw

Przedmiot dziatalnoéc)
Udzial Emitenta

Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyinej

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w 0gdinegj liczbie gloséw

Firma

Leo Venture Spétka z ograniczona odpowiedzlalnoécia

Forma prawna

Spotka z ograniczong cdpowiedzialnosciy

Siedziba

Wysoka, gm. Kobierzyce

Przedmiot dzialalnoici

Spotka nie prowadzita dotychczas dziatalnoéci operacyjnej. Bedzie ona
funkcjonowac pod firma e Portal Sp. z 0.0. | bedzie operatorem platformy
»e-Portal” wspomagajacej kompleksowe zarzadzanie wieloma budynkami,
przeznaczonej dia podmiotow zajmujacych sie zawodowo 2arzadzaniem
nieruchomosciami (zarzadcy nieruchomosci, administratorzy, spétdzieinie
mieszkaniowe, TBS-y).

Udziat Emitenta

100,00% w kapitale zakiadowym craz w ogdinej liczbie gloséw

W . g
Ol’d
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Lecnidag Capital S5.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finangowego
za okres 1.01.2015 do 31.12.2015

Firma

Leo Venture Spélka z ograniczona odpowiedzialnosciag New
Technology sp6tka komandytowo-akcyjna

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatainoéci
Udzial Emitenta

Spotka komandytowo-akcyjna
Wroctaw
Spétka nie prowadzi dziatainoéci operacyjnej.

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw (99,998%
posrednio przez Leo Venture Sp. z 0.0. i 0,002% bezpoérednio)

Podmioty konsolidowane metoda praw wlasnosci

Firma

Red Pharma Laboratories Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dzialalnosci

Udziat Emitenta

Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia

Warszawa

Spétka produkuje i dystrybuuje innowacyjne preparaty wspierajace
dermatologiczng terapig chordb skéry (m.in. tuszczyca, atopowe zapalenie

skdry AZS) oraz skutkéw radioterapii. Oferta produktowa dotyczy ohszaréw
dermatologii, pediatrii | onkologi.

25,01% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie ghoséw

Firma

Tap2C Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba Szczecin

Przedmiot dzialalnosci Tep2C S.A. jest whascicielem innowacyjnej technologii Tap2C, ktéra
poprzez aplikacje na urzadzenia mobilne (réwniez o nazwie Tap2C)
pozwala taczyC tresci drukowane (tekst, rysunki, zdjecia) z dodatkowymi
tresciami multimedialnymi (np. audio, video, galerie obrazéw) — tzw.
#OZSZerzona rzeczywistosé”,

Udzial Emitenta 34,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdinej liczbie

Informacje dodatkowe Tap2C Sp Z 0.0. jest 100%-owym udziatowcern Tap2C Polska Sp. z 0.0, -
spétki zajmuiacej sie dystrybucja technologii Tap2C

Firma T-Bull Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnoédci

Udzial Emitenta

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Spétka produkuje gry na systemy mobilne oraz dystrybuuje je przez
najpopularniejsze platformy, m.in. iQS, Android, Windows Phone,
BlackBerry.

22,22% w kapitale zaktadowym oraz 14,81% w ogdinej liczbie glosow

Zakresem badania objeto Spétki Leonidas Capital S.A.. Dokonaliémy przegladu sprawozdar finansowych oraz sald
kont bilansowych Spotek zaleznych w celu potwierdzenia wysokosci sald kont bilansowych.

Lail

HOOG

'
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Leonidas Capital $.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2015 do 31.12.2015

4. Przedmiot dzialalno$ci Grupy Kapitatowej
Zmiany struktury Grupy w trakcie 2015

Sprzedaz poza Grupe:

Ex Debt Partners S.A.

Podmioty nie objete konsolidacja:
Kancelaria Misko — Pawtowska Spétka komandytowa — ze wzgledu na nieistotnoéé

5. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej
Na dzien 31.12.2015 r. kapitat wiasny Grupy stanowi:

=  kapitat podstawowy 394,2 tys. zt
= kapitat (fundusz) zapasowy 999,2 tys. zi
= strata z lat ubieglych (wartos¢ ujemna) 207,0 tys. z
= zysk netto roku obrotowego 2015 (843,3 tys. zi)

razem 757,0 tys. zt

KAPITAL WEASNY SPOLKT DOMINUIACE)

Kapitat wiasny Spotki na dzieft 31 grudnia 2015 roku wynosit 226 373,56 zi. Skladaly sie na niego nastepujace

pozycje:
» kapitat podstawowy 394 153,84 z,
* pozostate kapitaty wiasne
- kapitat zapasowy 945 063,534,
- strata roku biezgcego -1 112 843,81z,
W dniu 9 lipca 2015 r. zostal podwyzszony kapitat Spétki poprzez emisje 258.750 akcji zwyktych na okaziciela
serii G.

W dniu 18 lutego 2016 r. zostat podwyzszony kapitat Spotki poprzez emisjg 14.500.000 akgji zwyklych na
okaziciela serii H.

Na dzien wydania opinii Kapitat wtasny Spotki wynosi 684 153,84 zt (stownie: szeééset osiemdziesiat cztery
tysigce sto pieédziesiat trzy zt i 84/100 gr) i dzieli sie na :

- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- B75.000 akcii zwykiych na okaziciela serii B,

- 250.000 akgji zwykiych na okaziciela serii C,

- 5.088.110 akgji zwyktych na okaziciela serii D,

- 6.235.832 akgji zwyktych na okaziciela serii E,

- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

- 258.750 akcjl zwyklych na okaziciela serii G,

- 14.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H..

o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

A2 %) Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0, 4
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Leonidas Capital 5.A. Raport z badania skongolidowanego sprawozdania finansowsgo

za okres 1,01.2015 do 31.12.2015

Struktura akcjonariatu wedtug relacji inwestorskich w_dniu wydania opinii przedstawiata sig nastepujgco:

Akejonarhus llofé ake)i i gloséw ogﬂnuejll::::::l::::
e o
Mariusz Mus2ynski 2310726 11,72%
ateusz Holly © 603 261 e
Krzysztof Cichecki ) 1 5.;5 261 8,04%
Pozostali 2 290 306 11,62%
Razem 19 707 692 100,00%

Ustalono na podstawie relacji inwestorskich z dnia 2 czerwca 2016 r.

WeaDZE SPOLKT DOMINUIACE?

Wiadze Spdtki stanowia:

. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
. Rada Nadzorcza,

] Zarzad.

W roku 2015 oraz do dnia zakoriczenia badania Zarzad Spétki dziatat w skladzie:
. Robert Kostera — Prezes Zarzadu do dnia 17 lutego 2016 r,
. Jacek Strzetecki — Prezes Zarzadu od dnia 17 lutego 2016 +.

Zgodnie ze statutem Spolki do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz jej reprezentowania upowazniony
jest jeden cztonek Zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwdch czionkdéw Zarzadu facznie lub
cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem - w przypadku zarzadu wieloosobowego.

Rada nadzorcza w roku 2015 oraz do dnia zakoriczenia badania dziatata w sktadzie:
Alicja Pawtowska do dnia 11 stycznia 2016 T,

Zdzistaw Simon do dnia 14 marca 2015 r,,

Ewelina Misko — Pawtowska do dnia 10 marca 2015 .,

Joanna Budzicz od dnia 19.03.2015 r. do dnia 30 listopada 2015 .,
Adam Wegrzyn od dnia 23 marca 2015 r. do dnia 25 listopada 2015 r.
Krzysztof Cichecki — bez zmian w okresie do dnia wydania opinii,
Mariusz Muszynski ~ bez zmian w okresie do dnia wydania opinii,
Beata Baraniska od dnia 11 stycznia 2016 r.,

Robert Dac od dnia 11 stycznia 2016 r.,

Stawomir Chudy od dnia 11 stycznia 2016 r,,

6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego w jego
imieniu badanie Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 bylo badane przez Accord‘ab Biegli Rewidendi Sp.
z 0.0, z siedziba we Wroclawiu wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat kluczowy biegty
rewident nr 222, przy udziale asystenta Andrzeja Waskow.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 35/BB/15 zawartej dnia 4 grudnia 2015 roku. Decyzje o
wyborze bieglego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spétki Uchwala z dnia 24 listopada 2015 roku.

% Ny Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 5
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Laonidas Capital §.A. Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego

Zza okres 1.01.2015 do 31.12.2015

Zardwno podmiot uprawniony jak | biegly rewident sa bezstronni i niezalesni od badanej Spéhki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uptrawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesigcu maju i czerwecu 2016 roku.

7. Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie skonsolidowane finansowe scharakteryzowane w opinii.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa, naduzy¢,
jak réwniez nieprawidtowosdi, jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

8. Wspdlpraca z badang jednostka

Kierownictwo Jednostki dominujgcej zlozylo oswiadczenie o kompletnosci, rzeteinodci | prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania | stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych. W dodatkowych informacjach | objasnieniach Jednostka dominujaca ujawnifa wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzef, wplywajacych w sposob istotny
na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi date 2 czerwca 2015 roku.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad Jednostki dominujacej udostepnit zadane przez biegtych
rewidentéw dane i informacje, przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

9, Metoda konsolidacji

Zgodnie z przyjetymi zasadami Jednostka zalezna objeta zostala konsolidacja metoda peing to jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozygji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostkach zaleznych,
wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej oraz dokonanie odpowiednich korekt i wytaczen konsolidacyjnych.
Dokonane korekty | wytaczenia dotyczyty nastepujacych sald:

] wytaczenie wzajemnych sald naleinosci i zobowigzan,
" wyltaczenie wartosci posiadanych udziatow w firmie podporzadkowanej,
. wprowadzenie wartosci firmy zaleinej,

wylaczenie obrotdw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) firm zaleznych.

Jednostki stowarzyszone zostaty objete konsolidacia metods praw wiasnosci.
10. Dokumentacja konsolidacji

Na dokumentacje konsolidacyjng skiadajg sie:

. sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacia,

w tym opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Leonidas Capital S.A. przeprowadzone przez
Accord‘ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

. wykaz operacji, obejmujacych korekty dokonane dla przeprowadzenia kensolidaci, zestawienie wynikowe
z konsolidacji bilansu, rachunku zyskow i strat i innych czesci sprawozdania.

fal
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Leonidas capital S.A.

Raport z badania skongolidowanego sprawozdania finansowago
za cokres 1.01.2015 do 31.12.2015

II. ANALIZA SYTUACII MAJATKOWE] I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE)

Sytuacje majatkowa i finansows Grupy Kapitalowej obrazuja zalaczone tabele, w ktorych przedstawione sa:
skrocony bilans, rachunek zyskéw i strat oraz wybrane syntetyczne wskazniki ekonomiczne za ostatnie lata
dziatainosci Grupy.

4.

Aktywa i frédia ich finansowania

Aktywa spétek zaleznych wycenianych metoda praw wihasnosci obnizyly sie ze wzgledu na zbycie czesci
aktywow.

rodki pienigzne posiadane przez Grupe obnizyly sie o 80%. Wskazuje to na kiopoty z ptynnoécia jakie
wykazywata Grupa na dzien bilansowy.

Kapitaty wiasne finansujg 79% skonsclidowanej sumy bilansowei.

Przychody i koszty
Skonsolidowane przychody Grupy w trakcie roku ulegly istotnemu obnizeniu,

Grupa wykazata zysk udziatow konsolidowane metoda praw wiasnosci.

Efektywnos¢ i plynnosé finansowa

Wykazany przez Grupe wynik znaczaco wptynat na osiggane przez Spétke wskazniki rentownosci.
Zasoby $rodkéw pienieznych w ciggu roku obrotowego ulegly znacznemu obnizeniu.

Kontynuacja dzialalno$ci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zarzad podmiotu dominujacego stwierdzit,
e sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoéd Spotki.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzilismy, ze po dniu bilansowym nastapity dwa wazne wydarzenia dia
zdolnosci kontynuacji dziatalnoéci przez Spétke dominujaca:

1. Jednostka po dniu bilansowym dokonata sprzedazy z zyskiem czeéci udziatéw w Spélce T-Bull S.A.,
za kwote 1 6775 tys. zt,

2. Wspdlinicy Jednostki dokonali podwyzszenia kapitatu Spétki o kwote 1 450,0 tys. zt.

Powyisze dwa zdarzenia po dacie bilansowej znaczaco poprawily zdolnoéé Spétki dominujacej do kontynuacji
dziatalnosci oraz biezaca plynnoéé.

Naszym zdaniem posiadane, na dzief wydania opinii, zasoby finansowe umozliwiajg wydanie pozytywnej opinii
o zdolnosci Spédtki do kontynuacji dziatalnoéci w dajace] sie przewidzied przysztosc.

Zwracamy uwage, ze zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdétek Handlowych konieczne jest podjecie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej uchwaty o kontynuadji dzialainosci przez Spétke.

. Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7
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Leonidas Capital 3.A. Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowago

za okras 1.01.2015 do 31.12,2015

Tabelanr 1
Bilans Skonsolidowany Grupy Leonidas Capltal S.A. we Wroclawiu
w tys. 2
AKTYWA 31122015 SR 31455014 Struktura 2‘;’1"5’;“2“',":4

AKTYWA TRWALE 791 211,69 82,4% 4;71,;: 488% 0,69
Wartoécl niematerialne i prawne 55 371,78 5,8% 131 869,50 5,6% 0,42
Wartos¢ firmy 52 356,53 5,5% 115 193,63 4,9% 0,45
Inne wartodei niematerialne i prawne 3 015,25 0,3% 16 675,87 0,7% 0,18
Zaliczki na wartodcei niematerialne i prawne 0,00 0,00 X
Rzeczowe aktywa trwate 36 865,29 3,8% 75693,04 3,2% 0,49
Srodki trwate 36 865,29 3,8% 4193554 1,8% 0,88
urzadzenia techniczne i maszyny 8 209,99 0,9% 5 638,76 0,2% 1,46
Srodki transportu 28 655,30 3,0% 36 296,78 1,5% 0,79
Srodki trwate w budowie X
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 33 757,50 1,4% X
Naleznoéci diugoterminowe 0,00 0,00 X
Inwestycje dlugoterminowe 698 974,62 72,8% 937 864,72 40,0% 0,75
Diugoterminowe aktywa finansowe 698 974,62 72,8% 937 864,72 40,0% 0,75
w jednastkach zaleznych 0,00 0,00 X

- udziaty lub akcje X
w jednostkach stowarzyszonych 698 974,62 72,8% 937 864,72 40,0% 0,75

- udzialy lub akgje 698 974,62 72,8% 937 864,72 40,0% 0,75
mgﬁmlnow«: rozliczenia 0,00 0,00 x
Smg ;wtglcj:ru odroczonego podatku 0,00 0,00 X
AKTYWA OBROTOWE 168 455,54 17,6% 6:81, gg 51,2% 0,14
Zapasy 0,00 0,00 X
Nale2noéci krétkoterminowe 64 831,08 6,8% 397 884,04 17,0% 0,16
Naleznoscl od jednostek powigzanych 496,16 0,1% 1 845,00 0,1% 0,27
Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty 496,16 0,1% 1 845,00 0,1% 0,27

- do 12 miesigcy 496,16 0,1% 1 845,00 0,1% 0,27
inne 0,00 0,00 X
Naleznosci od pozostatych jednostek 64 334,92 6,7% 396 039,04 16,9% 0,16
2 tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty: 30 229,17 3,1% 174 485,83 7,4% 0,17

- do 12 miesiecy 30 229,17 3,1% 174 485,83 7,4% 0,17
2 tytutu podatkdw, dotadii, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 10 630,87 1,1% 107 964,43 4,6% 0,10
oraz innych $wiadczen
inne 23 474,88 2,4%, 113 588,78 4,8% 0,21
Inwestycje krétkoterminowe 96 806,44 10,1% 787 891,69 33,6% 0,12
Krétkoterminowe aktywa finansowe 96 806,44 10,1% 787 891,69 33,6% 0,12

- udzialy lub akcje 298 288,52 12,7% X

- inne drodki pieniezne 96 806,44 10,1% 489 603,17 20,9% 0,20
:ﬁ?ﬁ:m‘? rozliczenia 6 818,02 0,7% 1387249 0,6% 0,49
SUMA AKTYWOW 959 667,23  100,0% 055:‘::58 100,0% 0,41
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Leonldag Capital §5.A.

Raport 2z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okrag 1.01.2015 do 31.12.2015

Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 % 2015/2014
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 757 037,05  78,9% corge  678% 048
i
Kapital (fundusz) podstawowy 394 153,84 41,1% 388 978,84 16,6% 1,01
Kapitatl (fundusz) zapasowy 999 213,51 104,1% 6 700 571,75 285,7% 0,15
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 X
Zysk (strata) z lat ubieglych 207 004,81 21,6% -6 293 906,04 X
Zysk (strata) netto - 843 335,11 795 036,54 33,9% X
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 202 630,18 21,1% 754 394,39 32,2% 0,27
Rezerwy na zobowigzania 0,00 13 350,00 0,6% X
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 350,00 0,1% X
Pozostate rezerwy 0,00 12 000,00 0,5% X
- krétkoterminowe 12 000,00 0,5% X
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 17 112,66 0,7% X
Wobec pozostatych jednostek 0,00 17 112,66 0,7% X
inne zobowiazania finansowe 17 112,66 0,7% X
Zobowigzania krétkoterminowe 199 422,17 20,8% 648 086,45 27,6% 0,31
Wobec jednostek powigzanych 367,00 0,0% 0,00 X
z tytubu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnogei: 367,00 0,0% 0,00 ) 4
- do 12 miesiecy X
- powyzej 12 miesiecy 367,00 0,0% X
Wobec pozostalych jednostek 199 055,17 20,7% 648 086,45 27,6% 0,31
kredyty i pozyczki 60 000,00 6,3% 132 634,92 5,7% 0,45
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagainoici: 26 092,45 2,7% 36 565,31 1,6% 0,71
- do 12 miesiecy 26 092,45 2,7% 36 565,31 1,6% 0,71
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych
swiadczer, 34 589,%0 3,6% 186 972,83 8,0% 0,18
Z tytulu wynagrodzen 17 120,51 1,8% 50 138,09 2,1% 0,34
inne 61 252,31 6,4% 228 047,54 9,7% 0,27
Rozliczenia miedzyokresowe 3 208,01 0,3% 75 845,28 3,2% 0,04
Ujemna wartosc firmy 75 845,28 3,2% X
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 208,01 0,3% 0,00 X
- diugoterminowe 3 208,01 0,3% X
- krétkoterminowe X
SUMA PASYWOW 959 667,23  100,0% 0;53:58 100,0% 0,41
e
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Lacnidag Capital S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2015 do 31.12.2015

Tabela nr 2
Rachunek Strat | Zyskow Grupy Leonidas Capital 5.A. we Wroctawiu
w tys. 2zt
Dynamika
TRESC 2015 2014 20152014
A.  Przychody ze sprzeday i zréwnane z nimi w tym: 896 555,74 2134 244,37 0,42
- do jednostek powigzanych
L Przychody netto ze sprzedazy produkiow 896 555,74 2134 24437 0,42
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$é dodatnia,
.  zmniegjszenie - warto$¢ ujemna)
Il Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
B.  Koszty dzialalnogci operacyjnej 1252 926,63 3 428 387,82 0,37
L Amortyzacja 23 730,87 28 662,88 0,83
II.  Zuzycie materiatow i energii 25814,32 42 38998 0,61
II.  Uslugi obee 537 641,40 641 24225 0,84
IV.  Podatki i oplaty w tym : 16 730,01 2938851 0,57
- podatek akcyzowy 0,00
V.  Wynagrodzenia 505 373,66 2406 845,32 0,21
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 81931,83 217 684,63 0,38
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 61 704,54 6217425 0,99
VIII.  Wartod¢ sprzedanych towardw i materialow
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) - 356 370,89 -1294 143,45 0,28
D, Pozostale przychody operacyjne 303 810,77 921 449,22 0,33
L Przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
I Dotagje
I Inne przychody operacyjne 303 810,77 921 449,22 0,33
E.  Pozostale koszty operacyjne 765 186,94 663 497,90 1,15
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
} Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I.  Inne koszty operacyjne 765 186,94 663 497,90 L1s
ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
F. (C+D-E) - 817 747,06 -1036 192,13 0,79
G.  Przychody finansowe 447 34 26327190 0,00
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym;
- od jednostek powigzanych
11 Odsetki, w tym: 445,79 43 314,37 0,01
- od jednostek powigzanych
{II.  Zysk ze zbycia inwestygii 219957,53
IV.  Aktualizacja wartodci inwestycji
v Inne 1,55
H. Koszty finansowe 19 699,51 248 500,93 0,08
I Odsetki, w tym: 19 631,66 183 146,91 0,11
- od jednostek powiazanych
IL. inne 67,85 14 930,40 0,00
M. Aktualizacja wartosct inwestycji 50 423,62
zysk/ strata ze zbycia udzialéw jednostek
IV. podporzadkowanych - 194 300,89 1339 973,64 -0,15
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
I (F+G+H) -1 031 300,12 318 552,48 -3,24
J. odpis wartosci firmy 62 837,10 - 11 343,88 -5,54
I jednostek zalezmych 13 089,13 -2837037 -0,46
I jednostek stowarzyszonych 49 747,97 17 026,49 2,92
K. ZYSK/STRATA BRUTTO (1+/-J) -1694137,22 307 208,60 -3,56
L. podatek dochodowy 6 327,00
zysk przypadajacy z udziaiéw konsolidowanych metoda
M.  praw wlasnoSci 250 802,11 494 154,94 0,51
N.  ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) - 843 335,11 795 036,54 -1,06
i
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Leonidas Capital 5.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finangowego
za okres 1.01.2015 do 31.12.2015

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dzialalno$¢ Grupy Leonidas Capital S.A. we Wroclawiu
Lp. Wskanik Tresé PondeY 31122014 31.12.2014
‘ . o aS—
1 Rentownosc majatku laddll mansowy,ne % max -87,88% 33,9%
L suma aktywow |
¢ kapi ik fi netto :
2 Rentownos¢ kapitatu Wynik finansowy % max “111,40% 50%
wihasnego kapitat wtasny 7
.2 wynik finansowy netto
Rentownosc netto
3 sprzedaty przychdd ze sprzedazy produktdw i % max -94,06% 37,25%
L Rentowno&é brutto . wynik ze sprzedazy produkiféw i towamwl : N . onsy )
sprzedazy przychody netto ze sprzedaiy produktéw i TEECH
... towaréw ; .
Plynnos¢ - wskaznik majatek cbrotowy ogdtem ' krotnogé . :
5 o - 1,5-2,0 0,84 : 1,80
. Phmnoscll zobowigzana krbtoterminowe - PoleyaR | T
. i majatek ob dtem - za ' f i
6 Plynnos¢ - wskaznik jatek o "OtUWYOQ : zapasy | kro':cnoe_éé . 0,8-1,2 0.84 ! 1,80
plynnosci IT zobowigzania krétkoterminowe  PoKryca ¢ '
Pynnosé - wskasnik $rodki plenigzne krotnog¢ | 3
7 N . 0,2-0,4 0,00 0,74
plynnoéai 111 ~ 20bowiazania krétkoterminowe : p°k“_’c‘_a o ]
5 rnodcl z tyt. dostaw i : :
8 Szybkosc obrotu naleznosdi 2 tyt wiusiug x 363 dni min 12,51 30,15
naleznosciami przychiody netto ze sprzedazy towaréw
i i . i 365
Szybkodt spiaty zobowna’z’ama z tyt. dostaw |’us#ug X ” . 018 “ 1
9 zobowigzaf* wartosé sprzedanych towaréw + koszt 4 min s '
wytworzenia sprzedanych produktdw
: : : zapasy x 365 0.00
10 Szybkos< obrotu zapaséw* ™ \artod¢ sprzedanych towardw + koszt dni min 0,00 g
o wytworzenia sprzedanych produktéw -
‘ ‘ . . . kapital whasny + zobowigzania diugot. |
1 P°k’::‘?tg‘}:£ﬁg$*e9° : rezerwy % >1 95,68% 140
i P majatek trwaly
: o kapital wiasny + zobowlazania diugot. i "
12 Trwatosé struktury P Y rezerwy 3 9 kronodt 1 1 0.79 0.68
finansowania pokrycia | g f
; e pasywa R U
L. Aktywa biezace mniej zobowigzania .
.13 AkWa blfezace netto krétketerminowe Ty,s-,z*, : méx 31,0 5344
Sbowiasania 000
14 Stopa zadhuzenia zobowigzania ogdtem % min 20,78% 28,4%
e pasywa S
5 Finansowanie majatku zobowigzania biezace % min 118.38% 55,5%
_ obrotowego majatek obrotowy
X — odstapiono od prezentacji wskaznika.
0
m Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 11
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Leonidas Capital S.A. Report z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2015 do 31,12.2015

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1 Noty objagniajace pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat

Noty objasniajace pozycje bitansu i rachunku zyskéw i strat sporzadzone zostaty zgodnie z danymi bilansowymi
i rachunkiem zyskdw i strat, jak rdéwniez na  podstawie - danych ewidencji ksiegowej
i innych ewidencji prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

2. Informacje dodatkowe i objanienia

Stwierdzamy, ze informacja dodatkowa skladajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania i dodatkowych informacji
i objasniert sporzadzona zostata zgodnie z ustawa o rachunkowoéci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 168, poz. 1327)
zwane dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidadji.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Stwierdzamy, 2e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawq o rachunkowosci oraz rozporzadzaniem w sprawie zasad konsolidacji.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieniginych

Stwierdzamy, 2e skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych  sporzadzony zostat zgodnie
z ustawa o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

5. Sprawozdanie z dzialainosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej sporzadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz z ustawa o rachunkowosci.

a2
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Leonidas Capital 3.A. Raport z badania skonsclidowanego gprawordania finansowego

za2 okregs 1.01.2015 do 31.12.2015

IV. UWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrebna opinia bieglego rewidenta.

2. Raport nalezy rozpatrywac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktdry stanowi jego integralng czeéé.

3. Raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzadzit:

Janina Bilat
s

Biegly*Rewident nr 222

Kluczowy biegly rewident

Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z 0.0.
ul. Grabiszyfiska 241, 53-234 Wroctaw
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroclaw, dnia 2 czerwca 2016 roku
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