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1. LEONIDAS CAPITAL S.A./ TECH INVEST GROUP S.A.

1.1. Rebranding

30 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie firmy
Spoiki, ktéra bedzie prowadzita dziatalnos¢ jako Tech Invest Group S.A. (zwana dalej
TIG S.A. lub Spétka). Nowa nazwa nawigzuje do przyjetego kierunku rozwoju, opisanego
w punkcie 1.2, ukierunkowanego gtéwnie na inwestycje w podmioty z réznych branz, jed-
nak zwigzanych z nowymi technologiami (wraz z doradztwem strategicznym na ich rzecz).
Spotka bedzie postugiwata sie ponizszym logo.

Rysunek 1. Logo Tech Invest Group S.A. (po rejestracji nazwy w KRS)

T 16

Rebranding ma dodatkowo znaczenie symboliczne, akcentujgce zmiany we wszystkich or-

ganach Spotki. Transformacja zostata rozpoczeta 17 lutego 2016 r., kiedy Rada Nadzorcza
podjeta kluczowg decyzje o zmianie Zarzadu. Nastepnie, w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i transakcji na akcjach Spotki, przebudowie ulegt jej akcjonariat (oraz sktad
Rady Nadzorczej) - obecng strukture przedstawia Wykres 1. Aktualny uktad wtadz na po-
ziomie wszystkich organéw stanowi mocny fundament do stabilnego rozwoju Spoétki.

TIG S.A. charakteryzuje sie nowatorskim podejsciem do biznesu, nastawionym na prowa-
dzenie rentownej dziatalnosci o dynamicznie zwiekszajacej sie skali a zarazem uwzgled-
niajgcym dywersyfikacje ryzyka. Celem nadrzednym jest budowanie wartosci Spoétki, przy
jednoczesnym zachowaniu profesjonalizmu, rzetelnosci oraz szacunku do wszystkich kon-
trahentow, pracownikdéw, wspotpracownikow oraz akcjonariuszy. Jednym z zatozeh nowej
strategii rozwoju jest odbudowa wiarygodnosci i przywrdcenie zaufania oraz pozytywnych

relacji z rynkiem.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 15 lipca 2016 r.

3 519 906

3985 261 10,29%

11,65%

11101 638
32,45%

13 290 161
38,85%

2310726
6,75%

B Pretium Investments Sp. z 0.0. SKA (Mariusz Muszynski posrednio)
B Mariusz Muszynski

B Mateusz Holly

B Krzysztof Cichecki

B Pozostali

1.2. Dziatalnos¢ operacyjna
1.2.1. Inwestycje i doradztwo

1.2.1.1. Podmioty istniejgce i dziatajace na rynku

Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ inwestycyjng na witasny rachunek, stosujac przy tym
model wspotpracy polegajacy na dokapitalizowywaniu podmiotéw dziatajgcych w rézno-
rodnych segmentach biznesu, w potgczeniu z bezposrednim (operacyjnym) wsparciem ich
rozwoju: doradztwo strategiczne, doradztwo w zakresie funkcjonowania na rynku kapita-
towym, doradztwo w zakresie pozyskiwania dodatkowego (zewnetrznego) finansowania.

TIG S.A. bedzie inwestowad w akcje lub udziaty gtdbwnie na rynku niepublicznym. Spotka
moze inwestowac réwniez w inne instrumenty finansowe bedace zabezpieczeniem port-
fela lub jego uzupetnieniem.

Strategia zaktada wspétudziat w projektach inwestoréw finansowych o ugruntowanej po-
zycji rynkowej. Pozwoli to odpowiednio zdywersyfikowac ryzyko oraz - dzieki merytorycz-
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nemu wsparciu i duzej rynkowej wiarygodnosci partnerow - zwiekszy¢ potencjat i mozli-
wos¢ szybszej realizacji zaktadanego zwrotu z inwestycji. Ponadto, kooperacja pomoze
w tworzeniu fundamentow pod przyszte inwestycje realizowane w ,konsorcjum”.

Podstawg polityki inwestycyjnej TIG S.A. jest wyszukiwanie perspektywicznych podmio-
tow, w szczegdlnosci z segmentu nowych technologii, ktére bedg wspierane przez TIG S.A.
oraz wspotpracujgcych ze Spbtkg doradcow w zakresie procesu rozwoju, budowania stra-
tegii, konsolidacji i restrukturyzacji.

Portfel inwestycyjny TIG S.A. budowany bedzie w oparciu o analize fundamentalng oraz
ocene trenddéw rynkowych. Kluczowe znaczenie ma analiza produktu oferowanego przez
dany podmiot, ocena jego kadry zarzgdzajgcej oraz ogdlnych perspektyw rozwoju tego
podmiotu i rynku, na ktérym on dziata. W kregu zainteresowania Spétki sg mikro-, mate
i Srednie przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Polsce, na wczesnym etapie rozwoju, cha-
rakteryzujgce sie innowacyjnoscig i perspektywg duzego wzrostu, a takze wyr6zniajgce sie
ustugami lub produktami dajgcymi mozliwos¢ uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej
na globalnym rynku.

Podstawowe zatozenia inwestycyjne:

— wielko$¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 1 miIn zt (z mozliwoscig kilkakrotnego in-
westowania w ten sam projekt),

— wstepne zaangazowania w dany podmiot na poziomie 10%-30% kapitatu zaktadowego,

— inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatdéw/akcji lub ich odkup od dotychcza-
sowych wiascicieli,

— planowany zwrot z jednostkowej inwestycji w okresie od 3 do 5 lat,

— wyjscie z inwestycji poprzez odsprzedanie akgcji inwestorowi branzowemu lub finanso-
wemu, wprowadzenie na NewConnect lub rynek regulowany GPW.

1.2.1.2. Podmioty nowo powotywane

Polityka inwestycyjna TIG S.A. w ramach realizowanej strategii zaktada powotywanie pod-
miotow, ktérych Spoétka bedzie zatozycielem lub wspotzatozycielem i ktére bedg prowadzic
dziatalnos¢ w réznych segmentach rynku.

1.2.2. Pozostata dziatalnosc

W celu zapewnienia statych przychoddéw pozwalajacych na finansowanie biezgcej dziatal-
nosci, Leonidas Capital S.A. / Tech Invest Group S.A. bedzie prowadzit nastepujace dziata-
nia:
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— wspotpraca z WDB HealthCare Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji miedzynarodowych
ubezpieczen zdrowotnych, niedostepnych do tej pory na polskim rynku a dedykowa-
nych wymagajacym i zamoznym klientom (informacja o produktach znajduje sie pod
adresem: http://wdbhc.pl);

— wspotpraca z renomowanymi instytucjami finansowymi dziatajgcymi na rynku polskim
w zakresie sprzedazy produktow inwestycyjnych;

— posrednictwo i doradztwo przy transakcjach M&A.

1.3. Finansowanie dziatalnosci

Na obecnym etapie rozwoju Spétka bedzie finansowac realizacje swoich celow statuto-
wych i wdrazac¢ nowg strategie ze srodkéw pozyskanych z:

— emisji akcji serii H (1,45 min zb);

— realizacji zysku z inwestycji w T-Bull S.A. (1,67 min zt).

Docelowo Tech Invest Group S.A. bedzie realizowat strategie rozwoju, wykorzystujgc kapi-
taty wtasne, jak i inne zrodta finansowania.

Planowane s3g kolejne sprzedaze pakietéw akcji/udziatéw spétek portfelowych a pozy-
skane Srodki bedg przeznaczone na dziatalnos¢ inwestycyjna i dynamiczny rozwoj Spofki.

Waznym wydarzeniem i majgcym ewentualny wptyw na realizacje strategicznych planéw
Spoétki ma udziat w projekcie realizowanym wspdélnie ze Startit Fund Sp. z 0.0. oraz fundu-
szem inwestycyjnym zamknietym utworzonym przez towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych o ugruntowanej pozycji na rynku. 19 maja 2016 r. ztozony zostat do Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 - BRIdge Alfa. Ocena formalna wniosku zakonczyta sie wy-
nikiem pozytywnym - wniosek spetnit wszystkie wymagane kryteria. Zgodnie z regulami-
nem przeprowadzania konkursu projekt zostat skierowany do oceny merytorycznej. Wy-
niki ostatecznej oceny powinny by¢ znane w drugiej potowie Il kwartatu 2016 r.

Celem wyzej wymienionego projektu jest utworzenie funduszu nowych technologii, ktory
bedzie inwestowat w projekty badawczo-rozwojowe pozyskane z uczelni wyzszych, insty-
tutdw naukowych oraz instytutéw Polskiej Akademii Nauk w obszarze biogospodarki
rolno-spozywczej, leSno-drzewnej i Srodowiskowej, zdrowego spoteczenstwa, innowacyj-
nych technologii i proceséw przemystowych w ujeciu horyzontalnym.

Wartos$¢ przedsiewziecia wynosi 30.000.000,00 zt. Przedmiotem wniosku jest uzyskanie
dofinansowania w wysokosci 24.000.000,00 zt, natomiast 6.000.000,00 zt bedg stanowi¢
wktad wiasny sktadajgcych wniosek, z czego Spoétka wniesie 2.000.000,00 zt.
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2. GRUPA KAPITALOWA

Na dzieh dokonania przez Rade Nadzorczg zmiany sktadu Zarzadu Spétki (tj. 17 lutego
2016 r.), struktura Grupy Kapitatowej Emitenta (zwana dalej GK) byta zgodna ze Schema-
tem 1.

Nowa strategia rozwoju zaktada:

— kontynuacje jak i rozwdj dziatalnosci tylko w odniesieniu do tych spotek z GK, ktore
stanowig potencjat do wdrozenia nowych technologii, rozszerzenia zakresu oferowa-
nych ustug i przede wszystkim realnego budowania wartosci TIG S.A,;

— rozbudowe GK o nowe podmioty - zgodnie z opisem w punkcie 2.5.

Schemat 1. Grupa Kapitatowa Spoétki na dzien 17 lutego 2016 r.

LEONID@A®S CAPITAL

DOM INWESTYCYJNY

T&T Consulting Sp. z 0.0. Unitax Service Sp. z 0.0. Leo Venture Sp. z 0.0

Leo Venture Sp. z0.0.
New Technology S.K.A.

(0,002% akcji posiada bezposrednio Emitent)

2.1. T&T Consulting Sp. z o.0.

Spotka wpisana jest na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A. listy Autoryzowanych Doradcéw - NewConnect oraz Catalyst - i prowadzi w tym
zakresie czynng dziatalnosc. Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej zaktada kontynuowanie
tej aktywnosci, a takze oferowanie ustug w zakresie wsparcia podmiotéw w poszukiwaniu
finansowania biezgcej dziatalnosci gtownie poprzez kredyty, leasingi czy faktoring, stano-
wigce alternatywe dla inwestycji typu private equity.
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Spétce zaufali m.in.:

Capital Service S.A. - podmiot o mocnej i ugruntowanej pozycji na rynku pozyczek go-
towkowych dziatajgcy pod markami KredytOK i TeleKasa);

— Ivopol Sp. z 0.0., ktéra pod markg RENT A CAR DIRECT prowadzi dziatalnosci w zakresie
wynajmu samochodéw zastepczych przystugujgcych poszkodowanym w wypadach sa-
mochodowych w ramach ubezpieczenia OC;

— T-Bull S.A. - sp6tka nowych technologii specjalizujgca sie w projektowaniu, produkgcji
i dystrybucji gier na urzgdzenia mobilne;

— WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. - jeden z lideréw na rynku licencjonowanych bro-
keréw ubezpieczeniowych.

Planuje sie dalszg ekspansje rynku i pozyskiwanie wiarygodnych oraz rzetelnych podmio-
tow do wspotpracy.

2.2. Leo Venture Sp.zo.0./e-Portal Sp.zo.0.

Spotka nie prowadzita dotychczas dziatalnosci operacyjnej. Od 22 czerwca 2016 r. (data
wpisu w KRS) funkcjonuje ona pod firmg e-Portal Sp. z 0.0. i zgodnie z nowg strategig
rozwoju bedzie operatorem innowacyjnej platformy ,e-Portal24” wspomagajgcej kom-
pleksowe zarzgdzanie wieloma budynkami, przeznaczonej dla podmiotéw zajmujgcych
sie zawodowo zarzgdzaniem nieruchomosciami (zarzadcy, administratorzy, spétdzielnie
mieszkaniowe, TBS-y).

W ramach e-Portal24 planuje sie wdrozenie systemu do pakietowej obstugi wierzytelnosci
i obstugi prawnej. Ponadto, platforma ma umozliwi¢ dostep do:

— zakupu energii elektrycznej,

— szerokiej bazy wiarygodnych firm i wykwalifikowanych specjalistéw oferujgcych do-
stawy oraz ustugi niezbedne w codziennym zarzadzaniu gospodarstwami domowymi.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu Leonidas Capital S.A. / Tech Invest
Group S.A. posiada 60,15% w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gtoséw e-Portal
Sp. z 0.0.

Ponadto Spotka widzi duzy potencjat w branzy zarzgdcodw nieruchomosci i zamierza inwe-
stowac w podmioty o stabilnej i ugruntowanej pozycji, na bazie ktoérych bedzie prowadzi¢
aktywng konsolidacje w branzy przy wsparciu nowych technologii i dostepu do rynku.
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2.3. Leo Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig New Technology
SKA

Spétka obecnie nie zatrudnia pracownikdw i nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej. Na mo-
ment sporzgdzenia niniejszego dokumentu podjeta zostata decyzja o jej likwidacji.

2.4. Unitax Service Sp. z o0.0.

Spétka obecnie nie zatrudnia pracownikow i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Roz-
pocznie ona aktywnos¢, zostanie zlikwidowana lub sprzedana. Na moment sporzgdzenia
niniejszej strategii ostateczna decyzja nie zostata podjeta.

2.5. Nowe podmioty w Grupie Kapitatowej

Zgodnie z nowg strategig Spotki zaktada sie budowanie Grupy Kapitatowej sktadajgcej sie
z silnych podmiotéw prowadzgcych z sukcesem dziatalnos¢ w swoich segmentach rynku.
Moga one by¢ skupione na r6znorodnych branzach, jednak beda charakteryzowac sie in-
nowacyjnoscig i perspektywa duzego wzrostu, a takze bedg wyroézniac sie Swiadczeniem
ustug lub produktow dajgcych mozliwos¢ uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej.
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3. SPOLKI PORTFELOWE

3.1. T-Bull S.A.

T-Bull S.A. to spétka nowych technologii specjalizujgca sie w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji gier na urzgdzenia mobilne. Udostepniane sg one pod markami T-Bull
i ThunderBull za posrednictwem globalnych platform: Google Play (Android), AppStore
(i0S Apple), Windows Phone (Windows Mobile), BlackBerry World (BlackBerry OS), a takze
Amazon i Opera Mobile Store. Na dzien sporzgdzenia niniejszej strategii rozwoju tgczna
liczba dostepnych publikacji T-Bull wynosi ponad 150 tytutéw, a wolumen pobran prze-
kroczyt 140 min.

Spoétka wspoétpracuje m.in. z Intel Corporation (jeden ze Swiatowych lideréw w branzy IT),
Baidu (sklep z aplikacjami mobilnymi w Chinach) czy 360 (sklep z aplikacjami i wydawca
w Chinach).

T-Bull prowadzi dziatalno$¢ w studiu we Wroctawiu, w budynku Sky Tower. Na sukces
Spotki pracuje zespdt 40 wybitnych branzowych specjalistow, ktérzy korzystajg z najnow-
szych rozwigzan technologicznych.

15 kwietnia 2016 r. Leonidas Capital S.A. / Tech Invest Group S.A. dokonata sprzedazy
56.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B T-Bull stanowigcych 5,12% w kapitale zaktado-
wym i uprawniajagcych do oddania 56.400 gtosow na walnym zgromadzeniu T-Bull
(3,21% w ogoblnej liczbie gtosow). tgczna wartos¢ transakcji wyniosta 1,68 min zt. Majgc
na uwadze cene nabycia udziatébw T-Bull, zrealizowany przez Leonidas Capital S.A. /
Tech Invest Group S.A. zysk z inwestycji wynidst 1,67 min zt.

Na dzien publikacji niniejszej strategii rozwoju ilos¢ akcji T-Bull bedgca w posiadaniu Leo-
nidas Capital S.A./ Tech Invest Group S.A. wynosi 166.816 (15,14% w kapitale zaktadowym
i 9,50% w ogdlnej liczbie gtoséw). Sprzedaz kolejnego pakietu akcji uzalezniona jest od wy-
ceny wartosci T-Bull i planowana po debiucie tej spotki na NewConnect, ktéry zgodnie
z zatozeniami bedzie miat miejsce jeszcze w 2016 roku.

3.2. Tap2CS.A.

Tap2C S.A. jest wiascicielem innowacyjnej technologii Tap2C, ktéra poprzez aplikacje
na urzadzenia mobilne (réwniez o nazwie Tap2C) pozwala taczyc¢ tresci drukowane (tekst,
rysunki, zdjecia) z dodatkowymi tresciami multimedialnymi (np. audio, video, galerie ob-
razow) - tzw. ,rozszerzona rzeczywistos¢”. Technologia Tap2C dostepna jest w takich ma-
gazynach jak Playboy, Joy, Cosmopolitan, CKM, Harper's Bazaar, Shape, Voyage, Glamour,
Claudia, Focus, Chip i wiele innych.
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W opinii Zarzadu Spotki technologia ta ma olbrzymi potencjat, ktéry moze by¢ wykorzy-
stany praktycznie we wszystkich wydawnictwach drukowanych: od tresci dziennikarskich
i naukowych po szeroko rozumiang komunikacje marketingowg i e-commerce. Obecnie
Tap2C obstuguje ponad 40 tytutéw najwiekszych wydawcéw zaréwno polskich, jak i euro-
pejskich.

Technologia Tap2C podlega statym ulepszeniom. Obecnie prowadzone s3g prace nad roz-
wojem aplikacji, tworzone sg narzedzia systemowe do m-commerce, wdrazane jest narze-
dzie do rozpoznawania obrazu Catchoom, budowany jest zespo6t wsparcia w Szczecinie,
usprawniony zostanie takze interfejs.

Leonidas Capital S.A./ Tech Invest Group S.A. posiada 412.500 akcji zwyktych na okaziciela
Tap2C S.A. stanowigcych 41,25% w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtosow.
Ponadto, Spotka bierze udziat w rozwoju Tap2C S.A. poprzez wsparcie kapitatem zewnetrz-
nym (pozyczki) oraz poprzez operacyjne zaangazowanie w rozwoj dziatu sprzedazy.

3.3. Farm Innovations Sp. z o.o0.

8 kwietnia 2016 r. zawigzana zostata spétka Farm Innovations Sp. z 0.0. z siedzibg w Wy-
sokiej. Jej kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt i dzieli sie na 100 udziatow o jednostkowe;
wartosci nominalnej réwnej 50,00 zt, z czego Leonidas Capital S.A. / Tech Invest Group S.A.
objat 40 udziatow (40% kapitatu zaktadowego) o tgcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt,
pokrywajac je wktadem pienieznym w wysokosci 200.000,00 zt (198.000,00 zt zostato wnie-
sione na kapitat zapasowy).

Dziatalnos¢ Farm Innovations skupi sie na stworzeniu dedykowanego rolnikom elektro-
nicznego systemu obstugi gospodarstw rolnych, tj. portalu internetowego oraz aplikacji
na urzadzenia mobilne, ktérych gtbwnym zatozeniem bedzie wdrozenie systemu nadzoru
nad hodowlg bydta mlecznego.

Ponadto w ramach zapewnienia kompleksowej obstugi i uzyskania przewagi konkurencyj-
nej na rynku planowane jest wdrozenie specjalnie przygotowanych pakietéw ochrony
ubezpieczeniowej i prawnej, zakresowo dopasowanych do specyfiki branzy.

Poza Emitentem udziatowcami Farm Innovations zostaty trzy osoby fizyczne, ktére w opi-
nii Emitenta posiadajg odpowiednie doswiadczenie i wiedze w zakresie stworzenia portalu
i aplikacji a nastepnie organizacji sieci dystrybucji i sprzedazy dedykowanych rolnikom
ustug.
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3.4. SatRevolution S.A.

SatRevolution to spo6tka nowych technologii, ktora jako pierwsza polska firma bedzie sie
specjalizowata w projektowaniu i seryjnej produkgji sztucznych satelitdw na potrzeby mie-
dzynarodowych agencji kosmicznych oraz innych podmiotdéw: zaréwno z sektora prywat-
nego, jak i publicznego. Ponadto, SatRevolution bedzie prowadzi¢ prace badawcze nad
innymi rozwigzaniami z zakresu technologii kosmicznych. Twércami SatRevolution sg za-
tozyciele opisanej w punkcie 3.1 spétki T-Bull S.A.

Zgodnie z zawartg 27 czerwca 2016 r. umowg inwestycyjng Leonidas Capital S.A. / Tech
Invest Group S.A. za wktad pieniezny w wysokosci 172.920,00 zt, objat 132.000 akgji, ktére
uprawniajg do oddania 132.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu SatRevolution (11,00%
w kapitale zaktadowym oraz w ogolnej liczbie gtosow).

Powyzsza umowa rowniez okresla warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego SatRevo-
lution, dzieki ktérym podmiot ten bedzie dokapitalizowywany w celu realizacji zaplanowa-
nych prac zgodnie z ustalonym planem rozwoju i budzetem. Podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego nie zmienig udziatu pierwotnych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym i w ogélnej
liczbie gloséw. Pierwsza emisja akcji, ktora zaktada wkiad Emitenta w wysokosci
435.600,00 zt ma nastgpi¢ do 1 stycznia 2017 r. Druga emisja akgji, ktéra zaktada wktad
Emitenta w wysokosci 369.600,00 zt ma nastgpic¢ do 1 lipca 2017 r.

Przedmiotowa inwestycja ma charakter wybitnie innowacyjny i rozwojowy, w zwigzku
z czym wystepuje duze ryzyko inwestycyjne. Ma ona jednak olbrzymi potencjat wzrostu.

3.5. Red Pharma Laboratories Polska Sp. z o0.0.

Spotka posiada akcje Red Pharma Laboratories Polska Sp. z 0.0., ktére stanowig 25,01%
w kapitale zaktadowym tego podmiotu i co do ktorych rozwazana jest opcja sprzedazy
(wyjscie z inwestycji).

3.6. Nowe spo6tki portfelowe

Spotka bedzie prowadzita dziatalno$¢ majgca na celu pozyskiwanie nowych spétek portfe-
lowych - zgodnie z opisem w punkcie 1.2.1.
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