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1. Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Tech Invest Group S.A. (Spotki oraz jej grupy kapitatowej) zostato
sporzadzone:

— na podstawie art. 49 oraz art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci,

— zuwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grud-
nia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesie-
niu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwi-
gni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

— zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2017, tj. okresu od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

2. Opis Tech Invest Group S.A.

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng na witasny rachunek, stosujac przy tym mo-
del polegajacy na dokapitalizowywaniu podmiotdéw dziatajgcych w réznorodnych segmentach biznesu
(szczegdlnie obszar nowych technologii), w potaczeniu (poprzez spétke zalezng T&T Consulting
Sp. z 0.0.) ze wsparciem ich rozwoju: zwtaszcza doradztwo strategiczne i doradztwo w zakresie rynku
kapitatowego.

Portfel inwestycyjny TIG budowany jest w oparciu o analize fundamentalng oraz ocene trendéw ryn-
kowych. Kluczowe znaczenie ma produkt oferowany przez dany podmiot, ocena jego kadry zarzadza-
jacej oraz ogodlnych perspektyw rozwoju (zaréwno tego przedsiebiorstwa, jak i rynku, na ktorym
ono dziata). W kregu zainteresowania Spotki s mikro-, mate i $rednie przedsiebiorstwa bedace
na wczesnym etapie rozwoju i charakteryzujgce sie innowacyjnoscia i perspektywa duzego wzrostu,
a takze wyrdézniajgce sie ustugami lub produktami dajgcymi mozliwos¢ uzyskania istotnej przewagi kon-
kurencyjnej na globalnym rynku, w tym zwtaszcza poprzez efekt skali.

Podstawowe zatozenia inwestycyjne:

wielkos¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 1 min zt (z mozliwoscig kilkakrotnego inwestowania

w ten sam projekt),

— wstepne zaangazowanie w dany podmiot na poziomie 10%-30% kapitatu zaktadowego,

— zachowaniu pakietu kontrolnego przez zatozycieli biznesu,

— inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatéw/akcji lub ich odkup od dotychczasowych wta-
Scicieli,

— planowany zwrot z jednostkowej inwestycji w okresie od 3 do 5 lat,

— wyjscie z inwestycji poprzez odsprzedanie akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu, wpro-

wadzenie na NewConnect lub rynek regulowany GPW.

Strategia zaktada wspétudziat w projektach inwestoréw finansowych o ugruntowanej pozycji rynko-
wej. Pozwala to odpowiednio zdywersyfikowad ryzyko oraz — dzieki merytorycznemu wsparciu i duzej
rynkowej wiarygodnosci partnerédw — zwiekszy¢ potencjat i mozliwos¢ szybszej realizacji zaktadanego
zwrotu z inwestycji. Przyktadem jest Kvarko Sp. z 0.0., w ktdrej po 1/3 udziatéw i gtosdow posiadaja:

Tech Invest Group S.A., Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fundusz utworzony i zarzadzany przez
Trigon TFI S.A.
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Zgodnie z Ustawgq z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niekto-
rych innych ustaw, Emitent dokonat autoidentyfikacji jako alternatywna spdtka inwestycyjna (,ASI”)
oraz wewnetrznie zarzgdzajqgcy ASI, tj. ASI bedgca jednoczesnie zarzqdzajgcym ASI. W zwigzku z tym
Spdtka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wpis Emitenta do rejestru zarzqdzajgcych
ASl. Na dzien sporzqdzenia niniejszego dokumentu Komisja Nadzoru Finansowego nie podjeta decyzji
w tym zakresie.

Tabela 1. Najistotniejsze pozycje portfela inwestycyjnego Tech Invest Group S.A.

Nazwa Zwiezty opis spotki portfelowej CHEVLI
21y opis sp P . w kapitale zaktadowym

spotki portfelowej

Producent gier na urzagdzenia mobilne
0 ugruntowanej pozycji na globalnym rynku.
Produkcje tego dewelopera zostaty pobrane
ponad 321 min razy (na dzien 30.04.2018 r.).
Wolumen ten dezaktualizuje sie bardzo szybko:

$rednia liczba pobran w 2017 r. wyniosta
ok. 330 tys./dzien. Akcje spotki notowane sg

na NewConnect, a obecnie prowadzone
sg dziatania majace na celu jeszcze w 2018 r.
przeprowadzenie oferty publicznej akcji oraz
przeniesienie notowan na rynek regulowany.

Wiecej: www.t-bull.com.

1 T-Bull S.A. 8,88%

Deweloper gier na urzagdzenia mobilne w dwdch

modelach: advergaming, czyli produkcje

reklamowe na zlecenie oraz gry wiasne
udostepniane w modelu F2P. Do odbiorcéw gier
The Dust zalicza sie wiele znanych marek, w tym

2 The Dust S.A. m.in. Grupa Maspex. Realizacje studia zdobyty 5,31%
wyrdznienia w prestizowych konkursach, takich
jak: Golden Arrow, Mobile Trends Awards
czy Kreatura. Akcje spotki notowane sg
na NewConnect.

Wiecej: www.thedust.pl.

MagicVR.co specjalizuje sie w produkciji gier

w technologii VR i ich sprzedazy poprzez glo-
balne platformy dystrybucyjne: Steam i Oculus.
Spoétka udostepnia rowniez innowacyjne centra

rozrywki skupione wokét VR: we Wroctawiu, 14,09%
Rzeszowie i Biatymstoku, prowadzac w tym ob-
szarze dziatania majgce na celu dalszg ekspansje

geograficzna.
Wiecej: https://magicvr.co.

MagicVR.co
Sp. z o.0.
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Nazwa Zwiezty opis spétki portfelowej Udziat TIG
Gzly opis sp P ) w kapitale zaktadowym

spotki portfelowej

Przedsiebiorstwo z branzy kosmicznej oferujace
rozwigzania satelitarne. Dziatalnos$¢ SatRevolu-
tion skupiona jest na projektowaniu i produkcji

(docelowo seryjnej) sztucznych satelitéw na po- obecnie:
trzeby miedzynarodowych agencji kosmicznych ~ T1G 11,00% | Kvarko 0,00%
4 SatRevolution S.A. oraz innych podmiotdéw, zaréwno z sektora pry-

po rejestracji w KRS dokona-
watnego, jak i publicznego. Jeszcze w 2018 r. nych emisji akgj:

spotka planuje wystrzeli¢ na orbite pierwszego TIG 8,80% | Kvarko 10,00%
polskiego satelite komercyjnego o nazwie Swia-
towid.

Wiecej: www.satrevolution.com.

Wi1asciciel pierwszej polskiej aplikacji na urza-
dzenia mobilne dedykowanej hodowcom bydta
mlecznego — Stado.pl. To innowacyjne rozwigza-
nie stanowi odpowiedz na zapotrzebowanie
wspotczesnego sektora rolniczego, a jej celem
jest wspieranie hodowcow w efektywnym zarza- obecnie:
dzaniu gospodarstwem. Przy wspétpracy z Uni- TG 40,00% | Kvarko 0,00%
wersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu Farm po rejestracji w KRS dokona-
Innovations pracuje nad stworzeniem technolo- nych emisji akgj:
gii zwigzanej z pomiarami istotnych funkcji zy- 1 28,07% | Kvarko 29,82%
ciowych u zwierzat hodowlanych. Bedzie to roz-
wigzanie przetomowe dla sektora hodowli bydta
zarowno w Polsce, jak i na Swiecie.
Wiecej: www.farminnovations.pl |

www.stado.pl.

Farm Innovations
Sp. z 0.0.

Wiasciciel serwisu shuttout.com — pierwszej

platformy na swiecie, ktéra uwalnia idee
konkurséw fotograficznych. Koncepcja tego

portalu opiera sie na spotecznosciowych

6 Shuttout Ltd. konkursach fotograficznych kierowanych przede 8,74%
wszystkim do amatoréow fotografii
wystepujgcych w roli organizatoréw,
uczestnikéw i jury.
Wiecej: www.shuttout.com.
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Nazwa Zwiezty opis spotki portfelowej Udzial TIG
¢ pis sp P ) w kapitale zaktadowym

spotki portfelowej

Kvarko jest spotka celowa, ktérej przedmiotem
dziatalnosci jest dofinansowywanie spotek
prawa handlowego bedacych projektami
naukowo-badawczymi lub badawczo-
rozwojowymi, znajdujacych sie na wczesnych
etapach rozwoju, z mozliwoscig
skomercjalizowania. Dofinansowywanie odbywa
sie poprzez obejmowanie przez Kvarko udziatow
w perspektywicznych projektach B+R. Intencja
TIG jest inwestowanie srodkéw pienieznych
w spotki o wysokim potencjale rozwoju
i ponadprzecietnej prognozowanej stopie
zwrotu. Budzet Kvarko wynosi 30 min zt, z czego

7 Kvarko Sp. z 0.0. 24 mln zt to przyznana kwota dofinansowania 33,33%
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwéj 2014-2020 wspotfinansowanego
ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa).
Projekt jest realizowany w transzach, w ramach
wptat na poczet nowych projektéw B+R,
przy ostatecznym terminie kwalifikowalnosci
wydatkow ustalonym na 31 grudnia 2023 r.
Po 1/3 udziatéw i gtoséw w Kvarko posiadaja:
TIG, Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ —
fundusz utworzony i zarzadzany przez Trigon
TFI S.A.

Wiecej: www.kvarko.pl.

Tabela 2. Portfel inwestycyjny Kvarko Sp. z 0.0.

Udziat Kvarko
Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale zaktado-
wym

\EVAVE]

spotki portfelowej

DSA rozwija platforme cyfrowa Digital Sales Agent,
ktéra wspomaga i optymalizuje sprzedaz bezposrednia
realizowang za posrednictwem Internetu. Produkt
skierowany jest do klienta biznesowego, ze
szczegblnym uwzglednieniem duzych korporacji (banki,
ubezpieczyciele, operatorzy telekomunikacyjni).
Narzedzie opiera sie na autorskich algorytmach
i unikalnych rozwigzaniach automatycznie
analizujacych i optymalizujacych wiele parametréow
opisujgcych uzytkownikow Internetu (mechanizmy
big data).

Wiecej: www.digitalsalesagent.com.

1 DSA Sp. z 0.0. 20,00%

Biovetika opracowuje nowe szczepionki weterynaryjne
dla zwierzat gospodarskich (dréb, trzoda chlewna)
przeciwko bakteriom, ktérych btona komoérkowa
zawiera lipopolisacharyd bakteryjny, inaczej zwany
endotoksyng (E. Coli, Salmonella). Spoétka wykorzystuje
autorska koncepcje naukowa (platforme
technologiczng) pozwalajgcg na projektowanie
szczepionek przeciwko wielu bakteriom.

2 Biovetika Sp. z 0.0. 31,98%
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Udziat Kvarko
\EVAVE]

Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale zaktado-
wym

spotki portfelowej

QNA Technology prowadzi badania nad nowga, autorska
technologig produkcji kropek kwantowych, bedacych
potprzewodnikowymi nanostrukturami krystalicznymi

QNA Technology stosowanymi m.in. w ekranach, sensorach, technolo-
3 . . . . 33,33%
Sp. z 0.0. giach fotowoltaicznych, technikach obrazowania me-
dycznego, jak rowniez w diodach i technologiach lase-
rujacych.

Wiecej: www.gnatechnology.com.

DEBN pracuje nad nowatorskg igtg do biopsji prostaty.
Jest ona pokryta powtoka polimerowa zawierajaca
kombinacje antybiotykow, ktdre sg stopniowo uwal-
niane w tkance gruczotu krokowego, w czasie wykony-
wania biopsji. Taka konstrukcja umozliwia znaczace zre-
dukowanie ryzyka wystepowania powiktan po zabiegu.
4 DEBN Sp. z 0.0. Kazdego roku w krajach rozwinietych wykonuje sie bli- 20,00%

sko 5 min biopsji prostaty, z czego okoto 7% zabiegéw
konczy sie infekcjami bakteryjnymi, a co trzeci wymaga
hospitalizacji. Na leczenie powikfart wydaje sie ponad
miliard dolaréw rocznie. Uwalniajaca terapeutyki igta
Debn ma by¢ skuteczng odpowiedzig na ten problem.
Wiecej: www.debn.eu.

_ 29,82%
F | ’
5 I AR e Zgodnie z punktem 5 Tabeli 1. (po rejestracii

Sp.zo.0. udziatéw w KRS)

10,00%
6 SatRevolution S.A. Zgodnie z punktem 4 Tabeli 1. (po rejestracji

udziatéw w KRS)

Bilansowa wartos¢ skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitatowej TIG na dzien 31 grud-
nia 2017 r. wyniosta 15,5 min zt.

Nalezy miec przy tym na uwadze, ze tylko akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., w zwigzku
z uzyskaniem ich wiarygodnej wyceny, zostaty zaprezentowane wedtug wartosci
rynkowej. Pozostate papiery warto$ciowe bedgce w posiadaniu TIG (inwestycje

Emitenta) zaprezentowane zostaty wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia przez Tech Invest Group S.A. sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 zostaty przedstawione w tych sprawozdaniach finan-
sowych.

4. Opis Grupy Kapitatowej i wskazanie podmiotow podlegajacych konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity:

Tech Invest Group S.A. — jednostka dominujaca;

T&T Consulting Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktérej na dzien bilansowy 31.12.2017 r.
Emitent posiadat oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu posiada 100,00% udziatow;

Unitax Service Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktérej na dzien bilansowy 31.12.2017 r.
Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 100,00% udziatow;

WDB HealthCare Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Emitenta, w ktérej na dzien bilansowy
31.12.2017 r. Emitent posiadat 100,00% udziatéw — zostaty one sprzedane w dniu 20.04.2018 r.

Ponadto, do dnia 23 pazdziernika 2017 r. (data sprzedazy wszystkich udziatéw e-Portalu Sp. z 0.0.)
jednostkami zaleznymi od TIG byty:

— e-Portal Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiadat 60,15%-owy udziat w kapitale zaktadowym;
— Leo Venture Sp. z 0.0. New Technology SKA w likwidacji — jednostka zalezna od e-Portal Sp. z 0.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato sporza-

dzone przez podmiot dominujgcy, tj. Tech Invest Group S.A. Konsolidacjg metodg petng, wedtug art. 60
ustawy o rachunkowosci, objete zostaty dane wszystkich wyzej wymienionych podmiotdéw.

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaty takze, przy zastosowaniu metody praw wta-
snosci zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, dane nastepujacych jednostek stowarzyszonych:

— Kvarko Sp. z 0.0., w ktdrej na dzien bilansowy 31.12.2017 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporza-
dzenia niniejszego dokumentu posiada 1/3 kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw,

— Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktdrej na dzien bilansowy 31.12.2017 r. Emitent posiadat oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu posiada 40,00% udziatéw

— Tap2CS.A., w ktérej na dzien bilansowy 31.12.2017 r. Emitent posiadat oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu posiada 41,25%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtosow.
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Tabela 3. Spotki zalezne i stowarzyszone wobec Tech Invest Group S.A. w roku obrotowym 2017, a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu

Rodzaj powigzania

Udziat TIG w kapitale zakladowym na dzien: X L
i konsolidacja

w sprawozdaniu fi- Zwiezly opis
sporzadzenia niniej- nansowym za rok
szego dokumentu obrotowy 2017

31.12.2016r. 31.12.2017 r.

T&T Consulting prowadzi dziatalno$¢ w obszarze

spotka zalezna doradztwa strategicznego i gospodarczego, w tym

T&T Consulting zwtaszcza w zakresie rynku kapitatowego.
1 100,00% 100,00% 100,00% idacj , . .
Sp. z 0.0. ? ° 0 konsolidacja metoda Spoétka wpisana na prowadzone przez Gietde Pa-
petna pierow Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Au-
toryzowany Doradca — NewConnect i Catalyst.
Unitax Service spofka zalezna
2 S, 2 @0 100,00% 100,00% 100,00% konsolidacja Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
metodg petng
WDB HealthCare spotka zalezna Wszystkie udziaty WDB HealthCare zostaty sprze
0, 0, 0, . o
3 Sp.zo.0. 70,00% 100,00% 0,00% konsolidacja dane w dniu 20.04.2018 r.
metodg petng
-Portal
4 sep ;’L‘Z 60,15% 0,00% 0,00%
ot Vi spotki zalezne
Sp;(l)(a Zer;gur::]i e bezposrednio i konsolidacja Wszystkie udziaty e-Portal Sp. z 0.0. zostaty sprze-
i 0,002% metoda petn i 10. ]
Czonglotnowies o. q peing dane w dniu 23.10.2017 r
5 Aoy | © 99,998% posiadata 0,00% 0,00% do 23.10.2017 .
Technology SKA spotka zalezna
L e-Portal Sp. z 0.0.
w likwidacji
spotka stowarzy-
szona
6 Kvarko Sp. z 0.0. 0,00% 33,33% 33,33% Zgodnie z opisem w Tabeli 1 i Tabeli 2.

konsolidacja metodg
praw witasnosci
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ATIG

7

8

Farm Innovations
Sp. z 0.0.

Tap2CS.A.

Udziat TIG w kapitale zakladowym na dzien:

31.12.2016r.

40,00%

41,25%

31.12.2017r.

40,00%

41,25%

sporzadzenia niniej-
szego dokumentu

40,00%

41,25%
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Rodzaj powigzania
i konsolidacja
w sprawozdaniu fi-
nansowym za rok
obrotowy 2017

spotka stowarzy-
szona

konsolidacja metodg
praw wtasnosci

spotka stowarzy-
szona

konsolidacja metodg
praw witasnosci

Zwiezly opis

Zgodnie z opisem w Tabeli 1.

Tap2C S.A. oraz podmiot od niej zalezny,
Tap2C Polska Sp. z 0.0., ztozyty wnioski o ogtosze-
nie ich upadtosci.
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5. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie na-
stapity w roku obrotowym 2017, a takze po jego zakonczeniu — do dnia spo-
rzadzenia sprawozdania

5.1. T-BullS.A.

W ramach przeprowadzonych transakcji zaangazowanie TIG w T-Bull S.A. zmniejszyto sie z 115.816
akcji (10,51% w kapitale zaktadowym) na dzien bilansowy 31.12.2016 r. do 99.864 akcji (8,88% w kapi-
tale zaktadowym) na dzien bilansowy 31.12.2017 r., ktdry to stan jest aktualny na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu.

Na zmiane powyzszego udziatu wptyw miato réwniez podwyzszenie kapitatu zaktadowego T-Bull S.A.
z kwoty 110.200,00 zt do kwoty 112.410,00 zt w ramach emisji 22.100 akcji zwyktych na okaziciela se-
rii D, ktére zostaty objete przez pracownikéw tej spotki w ramach programu motywacyjnego. Ich reje-
stracja w KRS miata miejsce 10 sierpnia 2017 r.

T-Bull S.A. jest producentem gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej pozycji na globalnym rynku.
Produkcje tego dewelopera zostaty pobrane ponad 321 min razy (na dzien 30.04.2018 r.). Wolumen
ten dezaktualizuje sie bardzo szybko: $rednia liczba pobrarn w 2017 r. wyniosta ok. 330 tys./dzien.

Akcje T-Bull S.A. notowane sg na NewConnect. Kapitalizacja tej spétki na dzien bilansowy 31.12.2016 r.
wynosifta 187,8 min zt, a na dzien bilansowy 31.12.2017 r. 112,4 min zt.

Obecnie prowadzone sg dziatania majgce na celu przeprowadzenie oferty publicznej akcji oraz prze-
niesienie notowan na rynek regulowany, jeszcze w 2018 r.

Wiecej o T-Bull: www.t-bull.com.

5.2. The Dust S.A.

8 sierpnia 2017 r. opublikowane zostato memorandum informacyjne, na podstawie ktérego odbyta sie
oferta publiczna akcji The Dust S.A. (,, The Dust”). Objetych nig byto 220.000 akcji, z czego 145.000 to
akcje nowej emisji serii C a 75.000 to akcje serii B nalezagce do dotychczasowych akcjonariuszy, w tym
11.345 do TIG. Wszystkie akcje objete ofertg zostaty przydzielone inwestorom w dniu 8 wrzesnia
2017 r. po cenie 12,00 zt za 1 akcje, co oznacza, ze:

— The Dust S.A. pozyskat 1,7 mIn zt na rozwdj swojej dziatalnosci,

— TIG pozyskat 136 tys. zt, realizujgc czesciowy zwrot z inwestycji.

Po powyzszej transakgcji, a takze na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. TIG posiadat oraz na dzien spo-
rzgdzenia niniejszego dokumentu posiada 78.655 akcji serii B The Dust S.A. (5,31% w kapitale zaktado-
wym).

Akcje serii B i C The Dust notowane sg na NewConnect.

The Dust jest deweloper gier na urzgdzenia mobilne w dwdch modelach: advergaming, czyli produkcje
reklamowe na zlecenie oraz gry wtasne udostepniane w modelu F2P. Do odbiorcéw gier The Dust zali-
cza sie wiele znanych marek, w tym m.in. Grupa Maspex. Realizacje studia zdobyty wyrdznienia w pre-
stizowych konkursach, takich jak: Golden Arrow, Mobile Trends Awards czy Kreatura.
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TIG dokonat inwestycji w The Dust Sp. z 0.0. w grudniu 2016 r.

Wiecej o The Dust: www.thedust.pl.

5.3. MagicVR.co Sp. z 0.0.

13 kwietnia 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow MagicVR.co Sp. z 0.0. z sie-
dzibg we Wroctawiu (,,MagicVR.co”), ktdre podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego tej spétki poprzez utworzenie dziewieciu nowych udziatéw, z czego:

— sze$¢ udziatéw objat TIG, pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 333.333,00 zf,
— trzy udziaty objat drugi inwestor, pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 166.667,00 zi.

W listopadzie 2016 r. natomiast MagicVR.co pozyskat 500 tys. zt, z czego 300 tys. zt od TIG w zamian
za 15 nowo wyemitowanych udziatéw.

W 2017 r. miato miejsce jeszcze jedno podwyzszenie kapitatu zaktadowego MagicVR.co, w ktdrym TIG
nie brat udziatu, ale w ramach ktérego MagicVR.co pozyskat 500 tys. zt.

Dzieki dokapitalizowaniom MagicVR.co prowadzi intensywny rozwdj. Spotka ta specjalizuje sie w pro-
dukcji gier w technologii VR i ich sprzedazy poprzez globalne platformy dystrybucyjne: Steam i Oculus.
Podmiot ten udostepnia réwniez innowacyjne centra rozrywki skupione wokét VR: we Wroctawiu, Rze-
szowie i Biatymstoku, prowadzgc w tym obszarze dziatania majace na celu dalszg ekspansje geogra-
ficzna.

TIG posiada 14,09%-owy udziat w kapitale zakladowym MagicVR.co.

Wiecej o MagicVR.co: https://magicvr.co.

5.4. Shuttout Ltd.

19 czerwca 2017 r. TIG zawart umowe inwestycyjng (,,Umowa”) z Shuttout Ltd. z siedzibg w Rotherham
(Wielka Brytania), wpisang do Rejestru Spotek Anglii i Walii pod numerem 10497220 (,,Shuttout Ltd.”).

Na podstawie Umowy TIG objat 86 nowych udziatéw Shuttout Ltd. (15,03% w podwyzszonym kapitale
zaktadowym). W wyniku dokonania kolejnych transakcji, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
Spétka posiada 50 udziatéw Shuttout Ltd. (8,74% kapitatu zaktadowego).

Shuttout Ltd. jest wiascicielem serwisu shuttout.com. Idea tej platformy opiera sie na spotecznoscio-
wych konkursach fotograficznych kierowanych przede wszystkim do amatoréw fotografii wystepuja-
cych w roli organizatordow, uczestnikéw i jury. Dodanie zdjecia do konkursu moze by¢ realizowane przez
uczestnikdw w jednej z dwéch formut:

— formuta, w ktorej uczestnik uiszcza optate wpisowg opiewajgcg na niewielkg kwote, a z uzyskanej
w ten sposob puli zwyciezcy konkurséw (a takze ich organizatorzy — po rozszerzeniu funkcjonalno-
$ci 0 mozliwos¢ tworzenia wtasnych konkurséw) otrzymujg nagrody pieniezne;

— formuta wytagcznie rozrywkowa, w ktérej uczestnik nie wnosi zadnych optat, co jest zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wygrania nagrody.

Obecnie zdjecia dodawane sg do istniejgcych konkursdw. Serwis jest w trakcie rozszerzania funkcjo-
nalnosci o mozliwosc tworzenia przez jego uczestnikdw witasnych konkurséw. Tworzona jest rowniez
nowoczesna aplikacja na urzadzenia mobilne.
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Wedtug najlepszej wiedzy Shuttout Ltd. oraz TIG, shuttout.com jest pierwszg platformg na Swiecie,
ktora uwalnia idee konkurséw fotograficznych, umozliwiajgc kazdemu uczestnikowi nie tylko dzielenie
sie swoimi zdjeciami, ale takze, przy elemencie rywalizacji, zarabianie na wykonanych zdjeciach.

Dziatalnos¢ Shuttout Ltd. opiera sie na modelu revenue share, czyli udziatu w przychodach generowa-
nych przez uzytkownikéw. Pozostate zrédta przychodow (obecne lub przyszte) to m.in.:

— konta premium dajace dostep do wiekszej ilosci funkcji,

— konta biznes (B2B) skierowane do marek, ktére uzyskujg mozliwosé promocji biznesu, poprzez or-
ganizowanie angazujgcych spofecznosciowych konkurséw fotograficznych dla klientéw czy uzyt-
kownikéw danej marki,

— gietda fotograficzna (stock) umozliwiajgca kupowanie zdje¢ w formie elektronicznej lub fizycznej
(np. plakaty),

— wyswietlane reklamy.
Shuttout Ltd. jest podmiotem zorganizowanym wedtug prawa brytyjskiego.

Wiecej o Shuttout: www.shuttout.com.

5.5. Kvarko Sp. z o.0.

5.5.1. Umowa z NCBIiR na dofinansowanie kwotg 24 min zt

W dniu 6 marca 2017 r. Kvarko Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,,Kvarko”) zawarta z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju umowe (,Umowa”) o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa
w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowa-
nego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (,,Projekt”).

taczny budzet Projektu wynosi 30 min zt, z czego kwota dofinansowania to 24 min zt. Kwota 6 min zt
stanowi wktad wtasny i jest sukcesywnie wnoszona przez trzech Inwestoréw, o ktérych mowa ponizej
— kazdy Inwestor po 2 min zt.

Catosc¢ srodkdw, tj. 30 min zt jest rozdysponowywana w nastepujgcy sposob:

— 24 mlnzt jako budzet inwestycyjny —z czego kwota dofinansowania to 19,2 mln zt, a reszta to wktad
Inwestorow;

— 6 min zt jako budzet operacyjny — z czego kwota dofinansowania to 4,8 min zi, a reszta to wktad
Inwestorow.

W ramach Projektu dofinansowaniu beda podlegaty spétki prawa handlowego bedace projektami na-
ukowo-badawczymi lub badawczo-rozwojowymi z mozliwosciami skomercjalizowania, ktére znajduja
sie na wczesnych etapach rozwoju (,,Projekty B+R”). Finansowanie bedzie odbywato sie poprzez obej-
mowanie przez Kvarko udziatéw w perspektywicznych Projektach B+R. Intencjg Spétki jest inwestowa-
nie srodkdéw pienieznych w ramach Projektu zgodnie z zatozeniami programu BRldge Alfa, w spétki
o wysokim potencjale rozwoju i ponadprzecietnej prognozowanej stopie zwrotu.

Projekt jest realizowany w transzach, w ramach wptat na poczet nowych Projektdw B+R, przy ostatecz-
nym terminie kwalifikowalnosci wydatkdw ustalonym na 31 grudnia 2023 r. Projekty B+R réwniez fi-
nansowane sg transzami, w podziale na etapy.
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Kvarko jest spotkg celowg, ktdrej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest realizacja Projektu.
Jej udziatowcy (,, Inwestorzy”) to: Tech Invest Group S.A., Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fun-
dusz utworzony i zarzadzany przez Trigon TFI S.A. Kazdy Inwestor posiada po 1/3 udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw Kvarko. Struktura ta bedzie funkcjonowata przez caty okres
obowigzywania Projektu.

Udziaty obejmowane w ramach Kvarko udziaty mogg by¢ zbywane w catosci. Intencja TIG jest, aby na-
stepowato to przy znacznym wzroscie ich wartosci.

Wiecej o Kvarko: www.kvarko.pl.

5.5.2. Inwestycja w DSA Sp. z 0.0.

28 wrzesnia 2017 r. Kvarko Sp. z o.0. (,,Kvarko”) zawarta umowe inwestycyjnga (,,Umowa Inwestycyjna”)
z DSA Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000618875, ,,DSA”) oraz trzema osobami fizycznymi
(,Partnerzy”) bedgcymi udziatowcami DSA.

Na podstawie Umowy Inwestycyjnej Kvarko dokonato inwestycji w DSA, ktéra realizuje platforme cy-
frowsa ,,Digital Sales Agent” (,,Cyfrowy Agent Sprzedazy”) stanowigcg innowacyjne narzedzie informa-
tyczne wspomagajace i optymalizujgce sprzedaz bezposrednig realizowang za posrednictwem Inter-
netu. Produkt skierowany jest do klienta biznesowego, ze szczegélnym uwzglednieniem duzych korpo-
racji (banki, ubezpieczyciele, operatorzy telekomunikacyjni). Narzedzie opiera sie na autorskich algo-
rytmach i unikalnych rozwigzaniach automatycznie analizujgcych i optymalizujgcych wiele parametrow
opisujgcych uzytkownikow Internetu (mechanizmy big data).

Poziom dofinansowania DSA wynidst facznie 1,30 min zt, tj. 1,04 min zt jako grant oraz 260 tys. zt jako
wktad za udziaty (w 1/3 pokryty przez TIG) — z przeznaczeniem na rozwdj DSA. W zamian Kvarko objeto
udziaty stanowigce 20,00% w podwyzszonym kapitale zaktadowy DSA.

Wiecej o DSA: www.digitalsalesagent.com.

5.5.3. Inwestycja w Biovetika Sp. z 0.0.

Biovetika Sp. z 0.0. (,,Biovetika”) realizuje projekt ,Innowacyjna technologia produkcji szczepionek LPS
skierowanych przeciwko bakteriom Gram-ujemnym”, ktérego celem jest opracowanie metody produk-
cji szczepionek weterynaryjnych przeciwko bakteriom, ktérych btona komérkowa zawiera lipopolisa-
charyd bakteryjny (LPS), inaczej zwany endotoksyng. Proponowane szczepionki, docelowo stosowane
u zwierzat hodowlanych (dréb, trzoda chlewna) beda konkurowaty z dostepnymi na rynku przeciwbak-
teryjnymi szczepionkami petnokomdrkowymi, ktére majg wsréd lekarzy weterynarzy opinie niesku-
tecznych lub stabo skutecznych. Ich zastosowanie bedzie mogto realnie wptynac¢ na obnizenie wspét-
czynnika zakazen hodowli drobiu i trzody chlewnej bakteriami Gram-ujemnymi.

Projekt realizowany jest w oparciu o doswiadczenie i dorobek pracownikéw naukowych Instytutu Im-
munologii i Terapii Doswiadczalnej PAN we Wroctawiu.

Kvarko objeto 31,98% kapitatu zaktadowego Biovetiki, ktdra w ramach transakcji pozyskata na rozwdj
1 min zt. Umowy zostaty zawarte w listopadzie 2017 r.

5.5.4. Inwestycja w Farm Innovations Sp. z 0.0.

Farm Innovations Sp. z 0.0. (,,Farm Innovations”) jest wiascicielem systemu Stado.pl, w sktad ktérego
wchodzi pierwsza polska aplikacja na urzadzenia mobilne dedykowana hodowcom bydta mlecznego.
Spoétka ta opracowuje innowacyjny system nadzorujacy produkcje mleka i opieke nad zwierzetami.
Jego elementem jest technologia microchipa SAIND (System Analizy i Nadzoru Danych) obejmujgca
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oprogramowanie potgczone z podskdrnym implantem i nadajnikiem zaktadanym na szyje zwierzat.
Technologia umozliwi szybka oraz zdalng identyfikacje bydta w budynku oraz precyzyjny pomiar para-
metréw zyciowych, sygnalizujgcy biezgca lub nadchodzgcg zmiane stanu zdrowia. Projekt zostanie uzu-
petniony o mobilne centra analiz mleka, przez co kompleksowo bedzie odpowiadat na zweryfikowane
potrzeby hodowcow.

Technologia Farm Innovations opracowywana i wdrazana jest przy kooperacji Uniwersytetem Przyrod-
niczym we Wroctawiu oraz Politechnikg Wroctawska.

W ramach zawartych w listopadzie 2017 r. umodw z Kvarko, Farm Innovations pozyskata na rozwéj 2,96
mlin zt. W zamian Kvarko objeto udziaty stanowigce 29,82% w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Farm Innovations, przy bezposrednim udziale TIG na poziomie 28,07% (w zwigzku z dokonang wcze-
Sniej inwestycja).

Wiecej o Farm Innovations: www.farminnovations.pl | www.stado.pl.

5.5.5. Inwestycja w QNA Technology Sp. z o.0.

QNA Technology Sp. z 0.0. (,QNA Technology”), w ramach projektu ,,Przetomowa technologia wytwa-
rzania potprzewodnikowych struktur nanokrystalicznych” opracowuje nowg technologie produkcji
tzw. kropek kwantowych. W odrdznieniu od obecnie dostepnych komercyjnie nanostruktur, QNA
Technology chce ograniczyé wykorzystanie w syntezie zwigzkéw kadmu (Cd), otowiu (Pb) oraz arsenu
(As), skupiajac sie na nanoczastkach bazujgcych na nietoksycznych pierwiastkach chemicznych, m.in.
na kationie cynku i siarki. Proponowane podejscie umozliwia szersze niz obecnie zastosowanie pot-
przewodnikowych nanokrysztatdw, a takze omija wiele komplikacji legislacyjnych typowych dla zwigz-
kow zawierajacych toksyczne pierwiastki. Nowoczesna technologia moze zostaé wykorzystana wsze-
dzie tam, gdzie potrzebne sg emitery sSwiatta o zdefiniowanych wtasciwosciach, m.in. przy produkcji
nowej generacji ekranéw do telewizoréw, komputerdw czy tabletdw i smartfonéw, wykorzystujgcych
wyswietlacze QLED.

W ramach zawartych w listopadzie 2017 r. uméw z Kvarko, QNA Technology pozyskato na rozwdj 1 min
zt, a Kvarko objeto 1/3 kapitatu zaktadowego tej spotki.

Wiecej o QNA Technology: www.gnatechnology.com.

5.5.6. Inwestycja w DEBN Sp. z 0.0.

DEBN Sp. z 0.0. realizuje projekt , Innowacyjne urzagdzenie medyczne DEBN ograniczajgce ryzyko powi-
ktan po biopsji gruczotu krokowego”, celem ktérego jest opracowanie nowego rodzaju urzadzenia me-
dycznego ograniczajgcego problem powiktan podczas zabiegu TRUS-Bx (biopsja gruczotu krokowego).
Wynalazek skfada sie z igty biopsyjnej oraz igty znieczulajgcej uwalniajgcej leki, ktéra daje mozliwos¢
aplikacji wielu réznych antybiotykéw jednoczesnie, poszerzajgc tym samym zakres ich aktywnosci.
Dzieki temu potencjalnie zmniejszone zostaje ryzyko powiktan po przeprowadzonej biopsji. Igta wy-
dzielajgca lek moze profilaktycznie dostarczaé antybiotyki bez koniecznosci hospitalizacji. Rozwigzanie
zostato zgtoszone do ochrony patentowe;j.

Kvarko przystgpito do umowy w grudniu 2017 r. Zgodnie z umowag Kvarko objeto 20,00%-owy udziat
w kapitale zaktadowy DEBN, a spoétka ta pozyskata na rozwdéj 1 min zt.

Wiecej o DEBN: www.debn.eu.
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5.5.7. Inwestycja w SatRevolution S.A.

20 marca 2018 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna (,Umowa”) pomiedzy akcjonariuszami SatRevo-
lution S.A. (w tym TIG) a dwoma podmiotami (,,Inwestorzy”) prowadzgcymi dziatalnos$¢ inwestycyjng
i realizujgcymi organizowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju projekt BRIdge Alfa, w tym
Kvarko Sp. z 0.0.

Zgodnie z Umowag SatRevolution S.A. pozyskato na rozwdj 3 min zt, z czego 600 tys. zt jako wktad pie-
niezny za nowo wyemitowane akcje (kazdy z Inwestoréw po 210.000 akcji — uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia SatRevolution S.A. o ich emisji oraz umowy objecia akcji z dnia 20 marca
2018 r.) oraz 2,4 min zt jako bezzwrotny grant na podstawie umoéw z Narodowym Centrum Badan i Roz-
woju.

W ramach transakcji Kvarko objeto akcje stanowigce 10,00% w podwyzszonym kapitale zaktadowym
SatRevolution S.A., przy bezposrednim udziale TIG na poziomie 8,80% (w zwigzku z dokonang wczesniej
inwestycja).

Dziatalnos¢ SatRevolution S.A. skupiona jest na projektowaniu i produkcji (docelowo seryjnej) sztucz-
nych satelitdw na potrzeby miedzynarodowych agencji kosmicznych oraz innych podmiotéw, zaréwno
z sektora prywatnego, jak i publicznego.

Wiecej o SatRevolution: www.satrevolution.com.

5.6. Grupa Jaguar S.A.

W dniu 19 stycznia 2017 r. Spotka podpisata z Grupg Jaguar S.A. z siedzibg w Gdyni (,Grupa Jaguar”)
list intencyjny, w ktérym strony oswiadczyty, ze rozwazajg zamiar przeprowadzenia potencjalnej trans-
akcji (,Potencjalna Transakcja”) rozumianej jako przejecie przez Grupe Jaguar 100% kapitatu zaktado-
wego jednej ze spotek technologicznych (,,Podmiot Technologiczny”) znajdujgcych sie w portfelu inwe-
stycyjnym TIG — od TIG oraz pozostatych udziatowcdédw/akcjonariuszy Podmiotu Technologicznego —
W zamian za zaangazowanie kapitatowe TIG i pozostatych udziatowcdw/akcjonariuszy Podmiotu Tech-
nologicznego w Grupe Jaguar, poprzez uzyskanie przez nich tgcznie kontroli nad Grupg Jaguar i posia-
danie tacznie co najmniej 90%-owego udziatu w kapitale zaktadowym Grupy Jaguar.

Majac jednak na uwadze ryzyka Potencjalnej Transakcji oraz konieczno$¢ dofinansowania Grupy Ja-
guar S.A. na poziomie wyzszym niz zaktadano, TIG odstgpit od dziatan majacych na celu realizacje
przedmiotowej transakcji.

5.7. WDB HealthCare Sp. z 0.0.

21 czerwca 2017 r. TIG nabyt 300 udziatéw WDB HealthCare Sp. z o0.0. (,WDB HC”) stanowigcych
30,00% kapitatu zaktadowego tej spotki, w konsekwencji czego TIG, po wczedniejszej inwestycji
w 70,00%-owy pakiet, stat sie jedynym udziatowcem tej spotki.

Jednak 20 kwietnia 2018 r. TIG dokonat sprzedazy wszystkich ww. udziatéw, wraz z wierzytelnoscia,
jaka TIG posiadat wobec WDB HC. Sprzedaz WDB HC podyktowana byta:

— postanowieniami ustawy z dnia 15 grudnia 2017 roku o dystrybucji ubezpieczen (Dz.U. 2017 poz.
2486 z pdin. zm.), ktéra wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika 2018 r., w wyniku wdrozenia dy-
rektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dys-
trybucji ubezpieczen (tzw. Insurance Distribution Directive — IDD): znaczacymi akcjonariuszami
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Spotki oraz cztonkami jej Rady Nadzorczej sg m.in. osoby wykonujgce czynnosci brokerskie,
co na mocy ww. ustawy uniemozliwia posiadanie przez TIG udziatdw agenta ubezpieczeniowego
lub agenta oferujgcego ubezpieczenia uzupetniajace, z wyjgtkiem akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym;

— brakiem realizacji plandw sprzedazowych przez WDB HC i nieosiggnieciem dotychczas progu ren-
townosci oraz koniecznoscia dalszego zewnetrznego finansowania dziatalnosci WDB HC przy jed-
noczesnym braku zgody na wsparcie finansowe przez TIG.

Ze wzgledu na wartos¢ ksiegowg WDB HC i wartos¢ godziwg, po ktérej przedmiotowe aktywa byty
wykazane w sprawozdaniu finansowym Spoétki na dzien bilansowy 31.12.2017 r. oraz wartos$¢ transak-
cji, powyzsze zdarzenie nie bedzie miato istotnego wptywu na prezentowane przez TIG wyniki finan-
sowe.

WDB HC posiada status Coverholder Lloyd’s oraz Preferowany Partner Allianz Worldwide Care, a jej
dziatalno$¢ skupiona byfa na oferowaniu miedzynarodowych ubezpieczen zdrowotnych.

5.8. Tap2CS.A.iTap2C Polska Sp. z o.0.

W zwigzku z wystgpieniem stanu niewyptacalnos$ci Tap2C S.A. oraz Tap2C Polska Sp. z 0.0., w dniu
13 wrzesnia 2017 r. zarzady tych spotek ztozyty we wtasciwym sadzie wnioski o ogtoszenie ich upadtosci
likwidacyjne;j.

TIG podjat przy tym decyzje, ze nie bedzie zwiekszat zaangazowania kapitatowego w grupe kapitatowa
Tap2C. Jest to konsekwencja przeprowadzenia analizy przedmiotowych spétek, ich otoczenia oraz moz-
liwosci rozwoju. Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem poziomu dofinansowania grupy Tap2C (majac na
uwadze jej potrzeby) zostato oszacowane jako niewspotmiernie wysokie w pordwnaniu do potencjal-
nego zwrotu z tej inwestycji.

Spoétka posiada 41,25%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw Tap2C S.A,,
natomiast Tap2C Polska Sp. z 0.0. to spdtka zalezna od Tap2C S.A.

Majgc na uwadze powyzsze, TIG dokonat ujemnego odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w Tap2C
S.A. na kwote 1,0 min zt.

5.9. e-Portal Sp.zo.o.

23 pazdziernika 2017 r. TIG sprzedat wszystkie posiadane przez siebie udziaty w e-Portalu Sp. z 0.0.,
tj. 4060 udziatéw stanowigcych 60,15% w kapitale zaktadowym. Spétka podjeta decyzje o zaprzestaniu
dziatalnosci zwigzanej z rozwojem platformy e-Portal w ramach Grupy Kapitatowe]j TIG oraz o odsta-
pieniu z zaangazowania kapitatowego/finansowego w e-Portal w konsekwencji negatywnego wyniku
przeprowadzonej analizy mozliwosci rozwoju e-Portalu.

5.10. Autoidentyfikacja TIG jako ASI i wewnetrznie zarzadzajgcy ASI

W zwigzku z obowigzkiem dostosowania dziatalnosci do przepiséw Ustawy z dnia 31 marca 2016 r.
o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw, TIG dokonat autoidenty-
fikacji jako alternatywna spoétka inwestycyjna (,,ASI”) oraz wewnetrznie zarzadzajgcy ASI, tj. ASI bedaca
jednoczesnie zarzadzajgcym ASI.
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W zwigzku z powyzszym wytgcznym przedmiotem dziatalnosci TIG, z zastrzezeniem wyjgtkow okreslo-
nych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi, jest zbieranie aktywdw od inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych
inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna. Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna,
w zwigzku ze ztozeniem do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o wpis Spotki do rejestru zarzadza-
jacych ASI, zostaty zatwierdzone uchwaty Zarzadu Spétki w dniu 4 czerwca 2017 r. Dokumenty te sg
zgodne ze strategig rozwoju TIG opublikowang przez TIG w dniu 15 lipca 2016 r. za posrednictwem
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (system ESPI, raport biezgcy nr 27/2016), z zastrze-
zeniem informacji podanych w niniejszym punkcie.

Pozostata dziatalno$¢ Spdtki, w tym zwtaszcza dziatalnosé doradcza, realizowana jest w ramach T&T
Consulting Sp. z 0.0. (sp6tka w 100% zalezna od TIG).

TIG zwraca uwage, ze 99,6% przychoddw osiggnietych przez Spétke w 2016 r. pochodzito z dziatalnosci
inwestycyjnej, w zwigzku z czym wptyw opisanego zdarzenia na wyniki finansowe TIG jest relatywnie
niski.

5.11. Podziat zysku
30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty, zgodnie z ktérymi:

— utworzony zostat kapitat rezerwowy, ktéry Zarzad TIG moze przeznaczyé na wyptaty dla akcjona-
riuszy, a w szczegélnosci wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy,

— kwota 18.334.594,91 zt (cze$¢ wypracowanego w roku obrotowym 2016 zysku netto) zostata prze-
znaczona na kapitat rezerwowy, o ktérym mowa powyzej,

— pozostata cze$¢ wypracowanego w roku obrotowym 2016 (w kwocie 1.116.240,81 zt) zostata prze-
znaczona na pokrycie straty za rok obrotowy 2015.

Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (uchwata nr 7 z dnia 30 czerwca 2017 r. w sprawie prze-
ksiegowania srodkow z kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy) oraz Zarzagdu (uchwata nr 1 z dnia
16 sierpnia 2017 r. w sprawie wykonania uchwaty nr 7 podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
z dnia 30 czerwca 2017 r.) na kapitat rezerwowy, o ktérym mowa powyzej dodatkowo z kapitatu zapa-
sowego przeksiegowana zostata kwota 373.002,07 zt.

5.12. Emisja obligacji

3 listopada 2017 r. Zarzad TIG uzyskat zgode Rady Nadzorczej na przeprowadzenie przez Spotke emisji
obligacji zwyktych, imiennych lub na okaziciela, o tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej nie wiek-
szej niz 2,5 min zt w jednej lub wielu seriach, przy czym termin ich wykupu nie moze przypadac pdzniej
niz w dniu 31 grudnia 2025 r., a kazda emisja (kazda seria obligacji) zostanie przeprowadzona w ramach
oferty niepublicznej, skierowanej do nie wiecej niz 149 inwestordow. Zarzgd Spétki zostat upowazniony
do okreslania szczegdtowych warunkdw emisji kazdej serii obligacji. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita
przy tym zgode, aby wierzytelnosci zemitowanych obligacji byty zabezpieczone zastawem rejestrowym
na posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A.

11 grudnia 2017 r. Spotka dokonata emisji (przydziatu) 1000 sztuk 2-letnich obligacji na okaziciela serii
A o tgcznej wartosci nominalnej 1 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone, jed-
nak zabezpieczenie, zgodnie z art. 28 ust. 2 ustawy o obligacjach, zostato ustanowione w formie za-
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stawu rejestrowego na 9555 posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A., przy najwyzszej sumie zabez-
pieczenia ustalonej na 1,5 min zt. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na 8,00% w skali roku.
Pozostate warunki emisji obligacji mieszczg sie w standardach dla tego typu transakcji. Obligacje serii
A zostaty objete miedzy innymi przez osoby/podmioty powigzane ze Spétka.

30 marca 2018 r. Spotka dokonata emisji (przydziatu) 5 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii Al o tgcznej warto$ci nominalnej 500 tys. zt. Dziert wykupu zostat okreslony na 28 wrze$nia 2018 r.,
z mozliwoscig wykupu przedterminowego. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na 7,00% w skali
roku. Warunki emisji mieszczg sie w standardach dla tego typu transakcji.

Tego samego dnia, tj. 30 marca 2018 r., Zarzad TIG podjat uchwate w sprawie emisji przez Spotke nie
wiecej niz 10 sztuk obligacji na okaziciela serii A2 o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 50 tys. zt.
Wierzytelnosci wynikajace z obligacji miaty zostac¢ zabezpieczone zastawem rejestrowym ustanowio-
nym na posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A. Wykup obligacji miat zostaé¢ dokonany do 13 maja
2019 r. Emisja nie doszta jednak do skutku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zadtuzenie Emitenta z tytutu obligacji wynosi 1,5 min zt
(kapitat bez odsetek), w tym 1,0 min zt z tytutu dwuletnich obligacji serii A (przydziat 11 grudnia 2017 r.)
oraz 0,5 min zt z tytutu obligacji serii Al.

6. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w skfad Grupy Kapitatowej wchodzg: jednostka domi-
nujgca Tech Invest Group S.A. oraz dwa podmioty w 100% zalezne: T&T Consulting Sp. z 0.0. i Unitax
Service Sp. z 0.0.

Tech Invest Group S.A. i T&T Consulting Sp. z 0.0. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci beda kontynuo-
waty rozwéj w obszarze prowadzonej dziatalnosci wskazanej w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.

Unitax Service Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Podmiot ten rozpocznie aktywnos¢, zo-
stanie zlikwidowany lub sprzedany. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania decyzja w tym
zakresie nie zostatfa podjeta.

7. Osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dziatalnos¢ Tech Invest Group S.A. opiera sie na prowadzeniu inwestycji kapitatowych w akcje i udziaty
perspektywicznych podmiotéw oferujgcych innowacyjne rozwigzania (segment nowych technologii),
a nastepnie czynnym uczestnictwie w ich ekspansji. Podmioty te prowadzg intensywne dziatania
w dziedzinie badan i rozwoju, co zostato przedstawione w punkcie 2 niniejszego sprawozdania — Tabela
1iTabela 2.

Szczegblng uwage nalezy zwréci¢ na Kvarko Sp. z 0.0., w ramach ktorej przewiduje sie zwiekszenie
wptywu na obszar badan i rozwoju (finansowanie podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ w tym zakre-
sie).

8. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Spotki i jej grupy kapitatowej

Sytuacja finansowa Spofki i jej grupy kapitatowej zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017. Ponizsze tabele przedstawiajg
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podstawowe informacje w tym zakresie, stanowigc obraz uzyskiwanych efektéw prowadzonej przez

TIG dziatalnosci.

Tabela 4. Wybrane pozycje bilansow TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]

 ostowe | domabaowame
31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016r.

Wyszczegdlnienie

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny

Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania

Suma bilansowa

31.12.2017 r.

4452 170,37

10 851 459,99
12 497 344,29

2 806 286,07

15303 630,36

2406 881,31
22 079 987,89
21117 209,28

3 369 659,92

24 486 869,20

skonsolidowane

4 494 035,64
11 017 553,17
12 366 883,55

3144 705,26

15511 588,81

2609 172,01
22421 232,82
21111 684,90

3850 429,07

25030404,83

Tabela 5. Wybrane pozycje rachunkéw zyskow i strat TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]

Wyszczegdlnienie

Suma przychodow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zysk (strata) netto

01.01.2017r.

31.12.2017 r.

1291 750,66
-2 247 276,81
55990,58

-8 619 864,99

31.12.2016r.

25910 040,25
51941,01
53 263,43
19 450 835,72

01.01.2017 r.

31.12.2017 r.

1354 522,70
-2 786 689,75
113 607,68
-8 744 801,35

01.01.2016r. 01.01.2016r.

31.12.2016r.

23 683 455,58
-421 551,22
101 121,79
18 914 647,85

Tabela 6. Wybrane pozycje rachunkdw przeptywdw pienieznych TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego

[w PLN]

Wyszczegdlnienie

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pie-
nieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

31.12.2017 r.

-1449 119,81

-1 153 958,30

946 683,84

-1 656 394,27

-1 656 394,27

1919 776,83
263 382,56

01.01.2016r.

31.12.2016 r.

-1770 590,87

2 425 954,59

1215 144,62

1870 508,34

1870 508,34

49 268,49
1919 776,83
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01.01.2017 r.

31.12.2017 r.

-2329134,91

-460 833,16

949 611,08

-1 840 356,99

-1 840 356,99

2144 719,07
304 362,08

01.01.2017r. 01.01.2016 r.

31.12.2016r.

-2 894 003,10

3180974,30

1760941,43

2047 912,63

2047912,63

96 806,44
2144 719,07
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Tabela 7. Wybrane wskazniki finansowe TIG i GK TIG (dotyczace danych jednostkowych i skonsolidowanych

01.01.2017r. 01.01.2016r. 01.01.2017 r. 01.01.2016 r.

31.12.2017 r. 31.12.2016 r. 31.12.2017 r. | 31.12.2016r.

Wyszczegolnienie

lub na dzien lub na dzien lub na dzien lub na dzien
31.12.2017r. 31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016r.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowe;j

153,4 104,9 29,6 39,2
aktywa biezgce / zobowiqgzania biezgce
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowe;j
(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci 153,4 104,9 29,4 39,1
krétkoterminowe) / zobowigzania biezgce
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci
finansowej
151,4 103,6 28,9 38,5
inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania
biezgce
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
0,18 0,14 0,20 0,15
zobowiqzania (z rezerwami) / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
0,22 0,16 0,25 0,18
zobowiqzania (z rezerwami) / kapitat wtasny
ROA (wskaznik rentownosci aktywow)
-0,56 0,79 -0,56 0,76

zysk (strata) netto / aktywa
ROE (wskaznik rentownosci kapitatu
wtasnego) -0,69 0,92 -0,71 0,90

zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Zdecydowanie przewazajgcy udziat w wynikach finansowych grupy kapitatowej TIG ma jednostka do-
minujaca, tj. Tech Invest Group S.A. Spdtka ta prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, w zwigzku z czym
decydujacy wptyw na wyniki, zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane, majg zdarzenia polegajgce
na nabywaniu i zbywaniu aktywodw finansowych, a takze aktualizacja ich wartosci. Dodatkowo znacze-
nie ma struktura zrddet finansowania Spotki oraz jej grupy kapitatowej.

Bilansowa skonsolidowana warto$¢ aktywéw Grupy Kapitatowej TIG na dzier 31 grudnia 2017 r. wy-
niosta 15,5 min zt. Nalezy miec¢ przy tym na uwadze, ze tylko akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., w zwigzku
z uzyskaniem ich wiarygodnej wyceny, zostaty zaprezentowane wedtug wartosci rynkowej. Pozostate
papiery wartosciowe bedace w posiadaniu TIG oraz spétki celowej Kvarko Sp. z 0.0. (nabyte w celach
inwestycyjnych), ze wzgledu na charakter tych inwestycji (projekty na wczesnych etapach rozwoiju, in-
nowacyjne, dla ktdrych estymacje prognozowanych wynikow finansowych charakteryzujg sie podwyz-
szonym ryzykiem i dla ktérych brak jest poréwnywalnych instrumentéw na aktywnym rynku) zapre-
zentowane zostaty w sprawozdaniach finansowych wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyszta sytuacja finansowa Spotki oraz jej grupy kapitatowej zalezy gtéwnie od:

— ceny nabycia papieréw wartosciowych danego podmiotu,

— tego, czy posiadane akcje sg notowane na jednym ze zorganizowanych rynkow,

— wielu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, obiektywnych i subiektywnych, ktére majg wptyw
na kurs akgcji,
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— mozliwosci sprzedazy papieréw wartosciowych w przypadku podjecia przez Spétke takiej decyzji.
Majgc na uwadze:

1) posiadane przez TIG akcje spétek notowanych na zorganizowanym rynku:

— pakiet akcji T-Bull S.A., ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyceniany jest
na ok. 6,9 min zt,

— pakiet akcji The Dust S.A., ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyceniany
jest na ok. 0,33 min zt,

2) bardzo duzy potencjat (w opinii Zarzadu) spétek portfelowych TIG — zgodnie z opisem w punkcie 2,
Tabela 1 niniejszego sprawozdania,

3) dziatalno$é spotki celowej Kvarko Sp. z 0.0., w ktérej TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego, zwtasz-
cza:

— posiadane obecnie przez Kvarko udziaty w bardzo perspektywicznych (w opinii Zarzadu) pro-
jektach — zgodnie z opisem w punkcie 2, Tabela 2 niniejszego sprawozdania,

— zaangazowanie w Kvarko doswiadczonych i profesjonalnych oséb oraz podmiotéw — poza TIG,
Startit Fund Sp. z 0.0. i Venture FIZ — fundusz utworzony i zarzadzany przez Trigon TFI S.A.,

— prowadzona przez Kvarko dziatalnos¢, ktéra bedzie skutkowac kolejnymi inwestycjami — do-
ktadnie przeanalizowanymi pod wzgledem potencjatu realizacji zyskdw w przysztosci,

— budzet Kvarko w kwocie 30 min zt, z czego 24 miIn zt to dofinansowanie z Narodowego Centrum
Badan i Rozwoiju,

4) czynny udziat TIG oraz T&T Consulting Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od TIG) w rozwdj spotek
portfelowych w celu zwiekszania ich wartosci, a w konsekwencji maksymalizacji zyskéw z inwesty-
cji,

w opinii Zarzadu TIG w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, sytuacja Spotki oraz jej grupy kapitatowej
bedzie stabilna i umozliwiajgca intensywny rozwaj.

9. Akcje wtasne

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu zadna ze spdétek wcho-
dzacych w sktad grupy kapitatowe] TIG nie nabywaty, nie posiadaty ani nie zbywaty akcji/udziatow wta-
snych.

Pan Jacek Strzelecki, Prezes Zarzadu Spoétki, na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 r. posiadat 500.000
akcji Tech Invest Group S.A. o tagcznej wartosci nominalnej rownej 10.000,00 zt (1,46% w kapitale za-
ktadowym w ogdlnej liczbie gtosow).

10. Informacja o oddziatach (zaktadach)

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu zadna ze spétek wcho-
dzacych w sktad grupy kapitatowej TIG nie posiadata oddziatow/zaktadow.

11. Zatrudnienie

Na dzien 31.12.2017 r. Spétka zatrudniata, w przeliczeniu na petne etaty, 1 osobe. Dodatkowo wspot-

praca na podstawie uméw cywilno-prawnych, dotyczyta 3 osdb.
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Na dzien 31.12.2017 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata, w przeliczeniu na petne etaty, 7 osdb.
Dodatkowo wspdtpraca na podstawie uméw cywilno-prawnych, dotyczyta 4 oséb.

12. Informacje dotyczace srodowiska naturalnego

Spoétki z grupy kapitatowej TIG nie prowadzg dziatalnosci istotnie wptywajgcych na srodowisko natu-
ralne.

Z drugiej strony — uwarunkowania srodowiskowe rowniez nie majg istotnego znaczenia na dziatalnos¢
spotek z grupy kapitatowej TIG, z zastrzezeniem kataklizméw, ktére w przypadku wystgpienia mogtyby
mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniku podmiotéw z grupy kapitatowej TIG.

13. Opis zagrozen i zarzadzanie ryzykiem

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat zagrozen zwigzanych z prowadzong przez TIG i Grupe
Kapitatowq TIG dziatalnoscig. Listy tej nie nalezy traktowac jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonos¢
i zmienno$¢ warunkdéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym do-
kumencie, czynniki mogg wptynac¢ w sposdb negatywny na dziatalnos¢ TIG i spotek z jego grupy kapita-
towej oraz ich sytuacje finansowa.

Spétka ani podmioty z jej grupy kapitatowej nie diagnozujg ich szczegdlnej ekspozycji na ryzyko zmiany
cen i ryzyko kredytowe, a instrumenty finansowe w tym zakresie nie sg wykorzystywane. Rachunko-
wos¢é zabezpieczen nie jest stosowana. TIG oraz spotki z jego grupy kapitatowe] prowadza dziatalnos,
zwracajac uwage na minimalizacje ich ekspozycji na wszystkie zdiagnozowane ryzyka.

13.1. Ryzyko zwigzane ze strategia spotek z grupy kapitatowej TIG

Emitent swojg strategie rozwoju opiera na rozwoju dziatalnos$ci inwestycyjnej na wtasny rachunek oraz
w ramach Kvarko Sp. z 0.0. Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcje i udziaty to instrumenty finansowe cha-
rakteryzujace sie relatywnie wysokim ryzykiem, ktérych wartosc¢ zalezy od wielu czynnikéw: wewnetrz-
nych (zwigzanych bezposrednio z emitentem tych papieréw wartosciowych: jego dziatalnoscig opera-
cyjnga czy sytuacjg finansowg) i zewnetrznych (np. dotyczacych rynku, na ktdrym dziata emitent, ogdlna
koniunktura na Swiatowych gietdach, dane makroekonomiczne czy sytuacja polityczna), obiektywnych
i subiektywnych (w tym tez o podtozu psychologicznym i socjologicznym). W przypadku kazdej inwe-
stycji istnieje ryzyko, ze Spétka nie sprzeda posiadanych akcji/udziatéw po cenie zapewniajgcej akcep-
towalng stope zwrotu. Moze to wynikac z btednych zatozen odnosnie decyzji inwestycyjnej lub innych
czynnikéw niezaleznych od TIG. Mozliwa jest czesciowa, a nawet catkowita utrata kapitatu zainwesto-
wanego przez Spétke w dany projekt.

Nie jest wykluczone, ze Spdtka bedzie chciata sprzedawac pakiety posiadanych akcji lub nabywaé nowe
pakiety na rynku regulowanym GPW lub na rynku NewConnect (w zaleznosci miejsca notowania).
Z kazdym z tych rynkoéw (co do zasady z NewConnect w wiekszym stopniu) wigze sie ryzyko niskiej
ptynnosci polegajgce na tym, ze popyt lub podaz w danym momencie / okresie czasu mogg by¢ niewy-
starczajgce, aby Spodtka byta w stanie zrealizowa¢ zaktadang transakcje.

T&T Consulting Sp. z 0.0. (spodtka zalezna od TIG) wpisana jest na prowadzone przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowany Doradca — NewConnect i Catalyst. Prowadzi ona

dziatalno$¢ w obszarze doradztwa strategicznego i gospodarczego, w tym zwtaszcza w zakresie rynku
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kapitatowego, ukierunkowang réwniez na klientéw zewnetrznych, ale przede wszystkim spétki portfe-
lowe TIG. Istnieje ryzyko, ze strategia ta okaze sie niewystarczajgca dla zapewnienia rozwoju i wynikéw
finansowych wystarczajacych do utrzymania T&T Consulting Sp. z 0.0. Ponadto, zgodnie z Regulami-
nem Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A., jako konsekwencje niestosowania sie do tego regulaminu lub nienalezytego wykonywania
przez T&T Consulting Sp. z 0.0. zadah Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze jg upomnieé,
natozy¢ kare pieniezng, zawiesi¢ prawo do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO lub skreslié
Spoétke z listy Autoryzowanych Doradcéw (na rynku NewConnect lub na Catalyst). Powyzsze sankcje
w sposdb znaczgcy utrudnityby T&T Consulting Sp. z 0.0. (réwniez poprzez utrate jej wiarygodnosci)
wykonywanie zadann Autoryzowanego Doradcy lub catkowicie je uniemozliwity. Konsekwencjg tego
mogtoby by¢ pogorszenie sie wynikdw finansowych. Ewentualnie natozona kara pieniezna wptynetaby
rowniez w sposob bezposredni na wynik tej spoétki. T&T Consulting Sp. z 0.0. minimalizuje powyisze
ryzyko poprzez skrupulatne i bezwzgledne przestrzeganie wszelkich obowigzujacych regulacji, w tym
regulaminu ASO wraz z zatgcznikami. Ponadto spétka ta Swiadczy rowniez ustugi w zakresie niewyma-
gajacym wpisu na liste Autoryzowanych Doradcow, co dywersyfikuje zrédta przychodow.

Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe TIG i grupy kapitatowej TIG.

Unitax Service Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i dotychczas nie zostata ustalona strate-
gia rozwoju tej spotki.

13.2. Ryzyko zwigzane z wyceng dokonywanych inwestycji

Przed dokonaniem inwestycji TIG analizuje dany projekt inwestycyjny zaréwno w skali mikro, jak i ma-
kro. Nalezy mie¢ na uwadze, ze wnioski z tych analiz mogga nie by¢ celne. Zagrozenie to wystepuje
zwtaszcza w przypadku inwestycji w projekty innowacyjne, gdzie rynkowy benchmark jest ograniczony
lub nie wystepuje wcale. Moze sie wiec okaza¢, ze zaptacony przez TIG wktad w zamian za udziaty/akcje
byt zbyt wysoki, co moze wigzac sie z brakiem mozliwosci zwrotu zainwestowanych $rodkéw. Ryzyko
to moze mieé charakter krétko- lub dtugoterminowy (po ktorym to okresie spétka portfelowa TIG roz-
winie sie i uzyska rynkowg wycene wyzszg niz cena zaptacona przez TIG) lub trwaty.

13.3. Ryzyko zwigzane z sytuacja na rynku inwestycji kapitatowych

Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki jest $cisle powigzana z sytuacjg na rynku kapitatowym, ktéra podlega
ciggtym wahaniom koniunkturalnym. Wptywa ona na aktualng wycene portfela inwestycyjnego Spotki
— w zakresie Spétek wycenianych po wartosci godziwej, nie stanowigcej ceny nabycia pomniejszonej
o ewentualng utrate wartosci. Koniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny wptyw na war-
tosc uzyskanych przez Spoétke przychoddw z tytutu wyjscia z inwestycji.

Istnieje zatem ryzyko, ze ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze negatywnie wptynac
na wycene portfela inwestycyjnego Spdtki i na sytuacje majgtkowo-kapitatowa Spétki i jej Grupy Kapi-
tatowej. Ostabienie koniunktury moze réwniez wptyngé na pogorszenie mozliwosci wyjscia z dokona-
nych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania
ceny za przeznaczone do zbycia aktywa badzZ odroczenie terminu sprzedazy posiadanych aktywoéw fi-
nansowych.
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W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koniunkturg na rynku kapitatowym, Spétka podejmuje dzia-
tania majace na celu dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, w tym réwniez pod wzgledem ptynnosci
posiadanych aktywow.

13.4. Ryzyko utraty ptynnosci przez spoétki portfelowe

Spoétka inwestuje gtéwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedgce we wczesnej fazie wzrostu. Istnieje
zatem ryzyko, ze dotychczasowe naktady na realizacje inwestycji w spotki portfelowe okazg sie daleko
niewystarczajgce lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spoétki bedg znacznie nizsze od zakfa-
danych badz tez nastgpi opdznienie w realizacji tych przeptywdw, co moze spowodowac ryzyko utraty
ptynnosci przez spétki portfelowe.

Sytuacja taka moze wymusi¢ dokonanie przez TIG kolejnego dokapitalizowania danej spétki portfelo-
wej lub w ostatecznosci moze doprowadzi¢ do upadtosci danej spotki portfelowe;j.

13.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem gospodarczym Polski

Dziatalnos¢ oraz rozwdj TIG i podmiotdw z jego grupy kapitatowej zalezg od sytuacji gospodarczej Pol-
ski, na ktorg sktadajg sie w szczegdlnosci: wartos¢ konsumpcji, wartosé inwestycji, warto$é oszczedno-
Sci, wartosc¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos¢ stop procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, a w szczegélnosci spadek poziomu
konsumpcji i inwestycji oraz wzrost awersji do ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na mozliwosé wyj-
Scia z dokonanej wczesniej przez TIG inwestycji.

13.6. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Realizacja w spétkach z grupy kapitatowe] TIG oraz w spétkach portfelowych TIG projektéw przez ludzi
moze prowadzi¢ do powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich obo-
wigzkéw. Takie dziatania mogg miec charakter dziatah zamierzonych badZ nieumysinych i mie¢ nega-
tywny wptyw na dziatalnosc¢ spoétek i ich wyniki finansowe.

Spoétka minimalizuje ten czynnik ryzyka poprzez zatrudnianie wykwalifikowanego personelu i wdroze-
nie narzedzi kontroli.

13.7. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajgcg na nabywaniu akcji i/lub udziatéw
spotek zaliczanych do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Do podmiotéw stanowigcych konku-
rencje dla Spoéfki zalicza sie fundusze typu private equity oraz venture capital, jak réwniez liczne insty-
tucje finansowe posiadajgce zblizony do Spétki profil inwestycyjny, zajmujgce sie lokowaniem oraz in-
westowaniem w spoétki z tych samych sektoréw.

Istnieje zatem ryzyko, ze Spoétka bedzie realizowata zbiezng strategie inwestycyjng z innymi podmio-
tami konkurencyjnymi, co znacznie ograniczy bgdz wrecz uniemozliwi nabycie zaktadanych aktywéw
i rozbudowe portfela inwestycyjnego, wptynie na wzrost wycen potencjalnych inwestycji i znaczny spa-
dek przysztej stopy zwrotu.

T&T Consulting Sp. z 0.0. rowniez dziata na konkurencyjnym rynku. Nasilenie dziatarh konkurencji moze

oddziatywaé na co najmniej dwdch ptaszczyznach: zwiekszeniu trudnosci w pozyskiwaniu nowych
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i utrzymywaniu istniejgcych klientow oraz rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych
pracownikéw.

13.8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swojg dziatalnosé gtdwnie na inwestowaniu w udziaty i akcje emitowane przez niepu-
bliczne przedsiebiorstwa. Polityka inwestycyjna Spotki w tym zakresie zaktada wyjscie z projektow in-
westycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokona-
niu przez spotke portfelowa procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym sys-
temie obrotu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spétki portfelowej, w przypadku
nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatdéw badz akcji, Spotka nie znajdzie szybko in-
westora lub ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktédra mogtaby by¢ osiggnieta na aktyw-
nym rynku zorganizowanym. W takim wypadku wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsie-
biorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku papieréw wartosciowych spétek publicznych.

13.9. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Na dziatalnos¢ TIG i T&T Consulting Sp. z 0.0. duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz
jakos¢ pracy zatrudnionych obecnie kluczowych pracownikéw. Istnieje zatem ryzyko, ze zagrozenie ich
odejscia lub ograniczony dalszy rozwéj zespotu specjalistow bedzie miat znaczacy wptyw na obnizenie
rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

13.10. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem wizerunku Emitenta i jego grupy kapitatowej

TIG oraz T&T Consulting Sp. z 0.0. narazone sg na pogorszenie wiarygodnosci. Moze to wynika¢ bezpo-
srednio z prowadzonej przez nie dziatalnoscig lub prébg ich negatywnego przedstawienia przez konku-
rencje. Ziszczenie sie tego czynnika ryzyka mogtoby sie przetozy¢ na utrate zaufania do spétek i utratg
klientow czy tez wzrostem trudnosci w pozyskiwaniu nowych. Grupa kapitatowa TIG prowadzi trans-
parentng dziatalnos¢, a jej pracownicy utrzymujg wysoka jakos¢ obstugi, co minimalizuje przedmiotowy
czynnik ryzyka.

13.11. Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spotki z grupy kapitatowej TIG narazone sg na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie
(np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym na-
turalne, dziatania wojenne i inne. Mogg one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci TIG
i T&T Consulting Sp. z 0.0. lub nawet catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji spétki moga by¢ na-
razone na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztéw. Wskazane okolicznosci
moga miec znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa grupy kapitatowej TIG.

13.12. Ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi

Spotki z grupy kapitatowej TIG, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazone sg na ryzyko
zwigzane ze zmianami przepiséw prawno-podatkowych. Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz
dla przychoddw spétek mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawnych, rézne interpretacje regulacji,
a takze zmiany w orzecznictwie, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego,
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prawa prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej oraz przepiséow prawa pracy lub przepiséw dotyczacych
rynku kapitatowego. Z ryzykiem zwigzane jest takze wejscie w zycie nowych regulacji, na przyktad:

— 3lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyc
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Ko-
misji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (tzw. rozporzgdzenie MAR),

— w2016 r. weszta rdwniez w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektdrych innych ustaw, zgodnie z ktérg w czerwcu 2017 r. TIG dokonat au-
toidentyfikacji jako alternatywna spoétka inwestycyjna i wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna
spotky inwestycyjng — Komisja Nadzoru Finansowego dotychczas nie wpisata TIG do odpowied-
niego rejestru, a dokonanie lub niedokonanie tego wpisu wigze sie z konsekwencjami wynikajgcymi
z ww. ustawy, w tym w ostatecznosci nawet z uniemozliwieniem prowadzenia przez TIG dziatalno-
$ci inwestycyjnej,

— od 25 maja 2018 r. stosowane bedzie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osdb fizycznych w zwigzku z przetwarza-
niem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrek-
tywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych), z ktérym wigzg sie dodatkowe obo-
wigzki natozone na spétki z grupy kapitatowej TIG,

— w wyniku wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia
2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen (tzw. Insurance Distribution Directive —1DD), 1 pazdzier-
nika 2018 r. wchodzi w zycie Ustawa z dnia 15 grudnia 2017 roku o dystrybucji ubezpieczen (Dz.U.
2017 poz. 2486 z pdin. zm.), ktéra uniemozliwia Spoétce (ktdrej znaczacymi akcjonariuszami oraz
cztonkami Rady Nadzorczej sg m.in. osoby wykonujgce czynnosci brokerskie) posiadanie udziatow
agenta ubezpieczeniowego lub agenta oferujgcego ubezpieczenia uzupetniajgce, z wyjatkiem akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym — co miedzy innymi byto powodem sprzedazy
udziatéw w WDB HealthCare Sp. z 0.0.

Uchybienie obowigzkom moze spowodowaé natozenie wysokich sankcji/kar na Spétke (lub na ktoras
ze spotek z jego grupy kapitatowej), ktére w skrajnych przypadkach mogg doprowadzi¢ nawet do nie-
wyptacalnosci spotek.

Zarzady spotek z grupy kapitatowej TIG na biezgco monitorujg zmiany przepiséw prawnych i sposobu
ich interpretacji tak, aby mozliwe byto dostosowanie strategii rozwoju do aktualnego stanu prawnego.

13.13. Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzied dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Maksymalna kwota, ktdra moze zostaé przeznaczona do podziatu mie-
dzy akcjonariuszy jest réwna zyskowi za ostatni rok obrotowy wraz z niepodzielonymi zyskami z lat
ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowych i rezerwowych,
pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére powinny zosta¢ przezna-
czone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Dotychczas Spétka nie wyptacata dywidendy.

Zgodnie z wymienionymi powyzej sktadnikami kwoty, ktéra moze zosta¢ przeznaczona do podziatu,
kluczowq role odgrywajg zyski Emitenta. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci i podjecia wszelkich
mozliwych dziatan, Emitent moze nie osiggna¢ wyniku finansowego pozwalajgcego na wyptacenie dy-
widendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwane]j przez inwestoréw/akcjonariuszy.
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Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Nie
mozna wykluczy¢, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych beda odmienne od intereséow gtéwnych
akcjonariuszy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozkfad gtosédw, moze doj$é do przegtosowania uchwaty
w zakresie wyptaty dywidendy, odpowiadajacej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy.

Co istotne, 30 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w przedmiocie
utworzenia kapitatu rezerwowego na wyptaty dla akcjonariuszy. Szczegdty zostaty opisane w punkcie
5.11 niniejszego sprawozdania.

Ewentualna wyptata dywidendy da bezposrednig korzys¢ finansowg akcjonariuszom, jednak z perspek-
tywy finansowania dziatalnosci Spétki moze mieé negatywny wptyw na rozwdj TIG.

13.14. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu obligacji

Zgodnie z opisem w punkcie 5.12 niniejszego sprawozdania warto$¢ nominalna wyemitowanych przez
TIG obligacji wynosi 1,5 min zt: 1,0 min zt z tytutu obligacji serii A o terminie zapadalnosci 11 grudnia
2019 r.i 0,5 min zt z tytutu obligacji serii A1 o terminie zapadalnosci 28 wrzesnia 2018 r.

Emisja obligacji wigze sie z ryzykiem braku zdolnosci Spétki do terminowej realizacji zobowigzan z nich
wynikajgcych (wykup i ptatnos¢ odsetek). Zdolnos$¢ TIG do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu czynni-
kéw, zaréwno znajdujacych sie pod jego kontrolg, jak i poza nig. Swiadczenia z obligacji moga zosta¢
niewykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sie sytuacji finan-
sowej Spétka nie bedzie dysponowata odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci
danego zobowigzania.

Spdétka nie wyklucza mozliwosci rozliczenia wykupu obligacji poprzez wydanie na rzecz obligatariuszy
obligacji nowej serii (tzw. rolowanie obligacji). Powodzenie ewentualnego rolowania obligacji bedzie
uzaleznione od sktonnosci obligatariuszy do objecia obligacji nowej serii. Istnieje ryzyko, ze obligacje
nowej serii nie zostang objete.

Wierzytelnosci wynikajgce z obligacji serii A1 s3 zabezpieczone w postaci zastawu rejestrowego
na 9555 posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A., przy najwyzszej sumie zabezpieczenia ustalonej
na 1,5 min zt. Ewentualne niewywigzanie sie Spotki ze zobowigzan w stosunku do obligatariuszy moze
wigzac sie z utratg ww. cennych aktywdw finansowych.

13.15. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem rozporzadzania akcjami T-Bull S.A.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 grudnia 2017 r. z firmg inwestycyjng, ktora bedzie odpowie-
dzialna za przeprowadzenie oferty publicznej akcji T-Bull S.A., TIG zobowigzat sie do niezbywania nale-
Zacych do niego akcji T-Bull S.A. w terminie do dnia nastepujgcego po uptywie 12 miesiecy kalendarzo-
wych liczac od dnia debiutu akcji T-Bull S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., rozumianego jako pierwszy dzien notowan akcji na tym rynku (tzw. umowa lock-
up”). Obecnie prowadzone sg dziatania majgce na celu przeprowadzenie oferty publicznej akcji oraz
przeniesienie notowan na rynek regulowany (prace zmierzajgce do zatwierdzenie prospektu emisyj-
nego przez Komisje Nadzoru Finansowego), co powinno mieé miejsce jeszcze w 2018 r.

Ryzyko to wigze sie z niemoznoscig sprzedania aktywéw finansowych w sytuacji kiedy bedzie taka po-
trzeba, ze wzgledu na zapotrzebowanie Spoétki w srodki pieniezne. W przypadku zaistnienia takiej ko-
niecznosci TIG bedzie negocjowat aneksowanie umowy lock-up, niemniej jednak Spétka zdaje sobie
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sprawe, ze ewentualne negocjacje beda ograniczone ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania wymaga-
nego poziomu bezpieczenstwo inwestoréw indywidualnych wynikajgcego z umowy lock-up.

13.16. Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki, Pan Ma-
riusz Muszynski posiada (bezposrednio i posrednio poprzez Pretium Investments Spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA) 33,68%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw
w TIG, Pan Mateusz Holly 33,65%, a Pan Krzysztof Cichecki 10,53% — tacznie 77,86%. Nie mozna wyklu-
czy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania wskazanych akcjonariuszy nie bedg w petni zbiezne z interesami
pozostatych akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze ww. akcjonariusze
zawrg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy o ofercie (w zakresie wspdlnego
gtosowania na walnych zgromadzeniach, nabywania akcji Spétki lub prowadzenia trwatej polityki
Spotki).

13.17. Ryzyko natozenia przez GPW sankcji na TIG

Zgodnie z art. 78 ust. 3-3b Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finan-
sowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw in-
westoréw, KNF moze zazgda¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami. W zgdaniu, o ktérym
mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktédrych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajgcy zadanie, o ktérym mowa powy-
zej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw in-
westorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w
ASO, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wyklu-
czy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Poza powyzszym, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instru-
mentami finansowymi, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, w nastepujgcych sytuacjach:

1) na wniosek Emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Gietda moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli
w ocenie Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity prze-
stanki, o ktérych mowa w powyzszych punktach 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na
okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w nastepujacych sytuacjach:
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1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnie-
nia przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztat-
ceniu, przy czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem przydziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW wyklucza Akcje z obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emi-
tenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze
majatek Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

W przypadkach, o ktérych mowa w powyzszym punkcie 4), Organizator ASO moze odstgpi¢ od wyklu-
czenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie
sgd wyda postanowienie:

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktado-
wego lub postepowania sanacyjnego, lub

2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadfosciowym.

W przypadkach, o ktdrych mowa w powyzszym akapicie, Organizator ASO wyklucza instrumenty finan-
sowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktdrym mowa w punkcie 1) powyz-
szego akapitu, lub

2) umorzenia przez sagd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w punkcie 1) lub punk-
cie 2) powyzszego akapitu, lub

3) uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w punkcie 2) lub punk-
cie 3) powyzszego akapitu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wy-
kluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finanso-
wymi.

Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu podawane sg niezwtocznie do wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozpo-
rzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu ASO, z wyjatkiem sytuacji, o ktérej mowa w § 9 ust. 2ai z zastrzezeniem
§ 9 ust. 2c Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w ASO jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do Akcji zadan Animatora Rynku
na zasadach okreslonych przez GPW.
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Emitent posiada zawartg umowe z wiasciwym podmiotem, ktory bedzie wykonywat zadania Animatora
Rynku dla Akcji.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, GPW moze postanowi¢ o no-
towaniu Akcji w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, GPW zawiesza obroét Akcjami do czasu wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. GPW moze odstgpic¢ od zawie-
szenia obrotu, w szczegdlnosci w przypadku emitenta, wobec ktdrego ogtoszono upadtosé likwida-
cyjna. GPW moze postanowié o powrocie do notowania Akcji w systemie notowan ciggtych, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, GPW
moze postanowi¢ o notowaniu Akcji w systemie notowan jednolitych. Po uptywie 60 dni od dnia za-
wieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, GPW zawiesza obrdét Akcjami do
czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze umowa taka zostata uprzednio
zawarta. GPW moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, w szczegdlnosci w przypadku emitenta, wobec
ktorego ogtoszono upadtosé likwidacyjng. GPW moze postanowié¢ o powrocie do notowania Akcji w
systemie notowan ciggtych, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animato-
rem Rynku.

1 kwietnia 2018 r. weszty dodatkowo w zycie zmiany § 9 Regulaminu ASO, ktéry stanowi o Animatorach
Rynku (uchwata nr 1537/2017 Zarzadu Gietdy z dnia 20 grudnia 2017 r.).

Ponadto, w przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w sytuacji
i terminie, o ktdrych mowa w § 17b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 30 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w § 17b ust. 2 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta na okres do 3 miesiecy.
Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instru-
menty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W tych przypadkach przepisy
§ 12 ust. 31 § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzu-
jacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki
emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w § 15a-15c, § 17-17b, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o na-
tozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie do-
tychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w ASO.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
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systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regula-
minu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢
na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17¢
ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowic o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wiasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu
obrotu Akcjami lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Spoétka ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez respektowanie przepiséw Regulaminu ASO oraz wspét-
prace z doswiadczonym Autoryzowanym doradca.

13.18. Ryzyko natozenia przez KNF kar/sankcji na Spétke

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary/sankcje za niewykonywanie obowigz-
kow wynikajgcych z przepisdw prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Roz-
dziat 5 Rozporzadzenia MAR (,,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,,Sankcje
administracyjne za naruszenie przepiséw”) oraz Dziat VIII Ustawy o obrocie (,,Sankcje administracyjne
za naruszenie przepisow”). Obcigzenie finansowe Emitenta z tego tytutu moze siega¢ wielu milionéw
ztotych, co moze skutkowac catkowity niewyptacalnoscia Spotki i postawienie jej w stan upadtosci.

Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez prowadzenie dziatalnosci z mozliwie najwyzszg sta-
rannoscig tak, aby zapewnione byto przestrzeganie wszelkich przepisdw prawa. Ponadto, Emitent
wspotpracuje z doswiadczonym Autoryzowanym Doradca.

13.19. Ryzyko zwigzane z inwestycjami prowadzonymi w ramach Kvarko Sp. z o.o.

Czes$¢ opisanych w niniejszym rozdziale zagrozen i ryzyk jest analogiczna dla Kvarko Sp. z 0.0., w ktorej
TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego. TIG ma wptyw na dziatalno$¢é wykonywang przez te spotke, jed-
nak jest on ograniczony. W zwigzku z tym istnieje zagrozenie ziszczenia sie ktéregos z ryzyk, ktére be-
dzie dotyczyto Kvarko Sp. z 0.0. i ktére nie bedzie mozliwe do wyeliminowania przez TIG lub ktérego
wyeliminowanie bedzie ograniczone.

Kvarko Sp. z o0.0. jest dodatkowo narazone na inne ryzyka, miedzy innymi zwigzane z tym, ze jest
to podmiot, ktérego dziatalnos¢ zwigzana jest z umowa, ktérg zawart z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Pro-
gramu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkdw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. W zwigzku z umowag Kvarko Sp. z 0.0. podlega odpowiednim restryk-
cjom.

Nalezy jednak podkresli¢, ze Kvarko Sp. z 0.0. to profesjonalny podmiot inwestycyjny, ktéry zostat wpi-
sany przez Komisje Nadzoru Finansowego do rejestru wewnetrznie zarzadzajgcych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi.

13.20. Ryzyko zakiocenia przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci fi-
nansowej

Ziszczenie sie ktoregokolwiek z ryzyk opisanych w niniejszym dokumencie (a takze innych, niezdiagno-
zowanych przez TIG) moze spowodowac zaktdcenie przeptywow pienieznych w grupie kapitatowej

Emitenta, a w ostatecznosci utrate jej ptynnosci finansowej.
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Nalezy mie¢ rowniez na uwadze, ze prowadzenie dziatalnosci wytgcznie inwestycyjnej charakteryzuje
sie tym, ze wptywy srodkdw pienieznych nie majg charakteru cyklicznego. Dokonujgc inwestycji, TIG
generuje ujemne przeptywy, zaktadajac, ze w przysztosci nastgpi zwrot wraz z premig (sprzedaz instru-
mentéw finansowych powyzej ceny nabycia). Istnieje zagrozenie, ze prowadzone w ramach polityki
inwestycyjnej dziatania zostang roztozone w takich interwatach czasowych, ktére nie zapewnig utrzy-
mania ciggtosci ptynnosci finansowej. Innymi stowy, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej generowanie
przychoddw i kosztéw ich uzyskania objete jest relatywnie szerokim zakresem czasowym, a budzeto-
wanie w takich warunkach jest o wiele trudniejsze niz w przypadku wystepowania regularnych przy-
chodéw i kosztédw. Przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej za standardowg nalezy uznac sytuacje,
w ktdrej w ramach krétszych odcinkdw czasowych wydatki przewyzszajg wptywy. Jednak w ramach
dtuzszego odcinka czasowego wptywy powinny by¢ co najmniej réwne wydatkom. Stan ten moze by¢
uzyskany jedynie w wyniku prowadzonej dziatalnosci podstawowej (dziatalnos¢ inwestycyjna), a takze
dodatkowo poprzez wykorzystanie innych zrédet finansowania (np. emisja akcji lub obligacji). Istnieje
jednak ryzyko niezrealizowania tych zatozen, co moze spowodowac zaktdcenie przeptywédw srodkow
pienieznych, a w ostatecznosci utrate ptynnosci finansowej.

W grupie kapitatowej TIG nie sg stosowane instrumenty finansowe w zakresie zaktdcen przeptywoéw
srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

14. tad korporacyjny

Akcje spotki dominujacej, tj. Tech Invest Group S.A., notowane sg w alternatywnym systemie obrotu,
tj. na prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym TIG stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na NewConnect”, z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.

Tabela 8. Informacje na temat zasad fadu korporacyjnego (,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”),
ktdre nie sg stosowane przez TIG

Brzmienie zasady

Spoétka powinna prowadzic przejrzystg i efektywng
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz sze-
roki i interaktywny dostep do informacji. Spétka, ko-
rzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwe-
storami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réw-
niez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgroma-
dzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie interne-
towej.

Spotka stosuje zasade z pominieciem
rejestrowania, transmisji i upubliczniania
obrad WZ z uwagi na koniecznos$¢
poniesienia kosztow niewspdtmiernie
wysokich do potencjalnych korzysci
oraz ze wzgledu na niewielkie (wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki)
zainteresowanie akcjonariuszy wdrozeniem
takiego rozwigzania.
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Brzmienie zasady

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg
i zamieszcza na niej informacje na temat podmiotu,
z ktérym spoétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem na-
zwy, adresu strony internetowej, numeréw telefo-
nicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy.

3.19

Spodtka powinna prowadzic polityke informacyjng
ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg
strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywi-
dualna dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

6-8 [Zasady zwiqzane ze wspdtpracqg z Autoryzowanym
i9.2 Doradcq.]

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, anali-
tykami i mediami.

11

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie

= 14 dni od zakoriczenia miesiaca. (...)
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Spétka nie ma zawartej umowy
z Autoryzowanym Doradca.

Spotka stosuje zasade poza aktywnym
wykorzystywaniem serwisu
www.gpwinfostrefa.pl, ktory zostat
wytaczony. Spotka posiada profil w serwisie
www.infostrefa.com.

Spétka nie ma zawartej umowy
z Autoryzowanym Doradca.

Publicznie dostepne spotkania z inwesto-
rami, analitykami i mediami nie sg organizo-
wane, poniewaz wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu naktady poniesione na ich organiza-
cje bytyby w przypadku Spétki niewspotmier-
nie wysokie do potencjalnie osigganych ko-
rzysci. Spotka istotne informacje przekazuje
za posrednictwem systemow EBI i ESPI.

W opinii Zarzadu, majac na uwadze skale
dziatalnosci Spotki, raporty miesieczne nie
stanowityby wartosci dodanej dla obecnych
i potencjalnych akcjonariuszy Spoétki. Wszyst-
kie istotne informacje odnoszace sie
do Spotki publikowane sg w postaci rapor-
tow biezgcych i okresowych, za posrednic-
twem systemow EBI i ESPI.
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