POLITYKA INWESTYCYJNA
Definicje

ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony w art. 3
ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, ktérego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem wyjatkow
okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tych inwestorow zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U.z 2017 r., poz. 459 z p6zn. zm.),
zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych, zwany tez
KSH.

Obroét Zorganizowany — obrét zorganizowany w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Polityka inwestycyjna — niniejsza polityka przyjeta przez Spotke okreslajgca sposdb lokowania jej aktywow.
Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spoétki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujgcy finansowanie dziatan poprzedzaja-
cych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada przyszty podmiot na
skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskdw. Na tym etapie precyzowana jest kon-
cepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku, rozpoznania konkurencji i uwarun-
kowan prawnych. Dziatania mogg obejmowaé réwniez koricowe etapy pracy badawczej, testy technolo-
gii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg i dopuszczeniem do obrotu. Konncowymi efektami tej
fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone badania rynkowe, biznesplan, prototyp produktu, skompleto-
wany zespot zarzadzajgcy przysziej firmy.

Spétka —Tech Invest Group Spdétka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej, ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw, wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wro-
ctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat zaktadowy w wysokosci 684.153,84 zt opta-
cony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest dzia-
talno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktow/ustug w celu konfrontacji oferty firmy z wy-
maganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatann zwigzanych z zaist-
nieniem podmiotu, jego produktdw i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktéry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spotki, okresla obo-
wigzki organdw Spotki i przedmiot jej dziatalnosci.

Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spoéfki.

Zarzadzajacy ASI —zarzadzajgcy alternatywng spotka inwestycyjna.
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Cel inwestycyjny

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Spétki, z zastrzezeniem kolejnego zdania, jest zbieranie aktywoéw
od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestorédw. Spétka petni rowniez funkcje
wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spdtka inwestycyjna.

Celem inwestycyjnym Spotki jest zwiekszanie wartosci jej aktywow poprzez wzrost tgcznej wartosci
lokat oraz uzyskanie odsetek z lokat i innych przychoddw z lokat.

Cel inwestycyjny realizowany jest zgodnie z politykg inwestycyjng i strategig inwestycyjna.

Realizujac polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjng, Spotka nie gwarantuje osiggniecia celu inwe-
stycyjnego.

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spoéfki sa:

1) wybrane papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzn. zm.), tj.: akcje, prawa poboru w rozumieniu
Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdin.
zm.), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, obligacje z zastrzezeniem ponizszego punktu 1a),
certyfikaty inwestycyjne, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majat-
kowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na pod-
stawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego;

1a

~

obligacje partycypacyjne, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszerstwa, obligacje przy-
chodowe oraz obligacje niebedace obligacjami wczes$niej wymienionymi ani obligacjami wieczy-
stymi (czyli tzw. ,,obligacje zwykte”), przy czym obligacje te mogg by¢ oprocentowane (tzw. ,0bli-
gacje kuponowe”) oraz nieoprocentowane (tzw. ,obligacje zerokuponowe”), a ich emitentami
moga byc:

— osoby prawne, w tym osoby prawne majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg lub utworzone wytacznie w celu przeprowadzenia emisji
obligacji,

—  spotki komandytowo-akcyjne.

2) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;

3) nieruchomosci, przy czym przez inwestycje w nieruchomosci rozumie sie takze inwestycje w udziat
w nieruchomosci;

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, w szczegdlnosci swoim wtasnym spoétkom port-
felowym, rozumianym jako spoétki, w ktérych Spétka posiada zaangazowanie kapitatowe.

Spétka moze dokonywac lokat w inne prawa majgtkowe, ale tylko niezbedne, w ujeciu jakosciowym,
iloSciowym i wartosciowym, do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjnej: nieruchomosci,
$rodki transportu i inne $rodki trwate.
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C.

8.

10.

11.

Kryteria doboru lokat

Spétka bedzie dokonywata doboru lokat, majgc na celu maksymalizacje wartosci aktywéw przy jedno-
czesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Spotka zaktada lokowanie aktywdw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geograficz-
nych.

Zarzad Spotki podejmuje decyzje o nabyciu danej lokaty indywidualnie, jednak zgodnie z polityka in-
westycyjng i strategia inwestycyjng, uwzgledniajgc specyfike danej inwestycji. Intencja jest, aby Spétka
dokonywata wyboru aktywoéw przede wszystkim sposréd spétek technologicznych na wczesnym etapie
rozwoju, o dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach wyptaty dywidendy lub beda-
cych potencjalnym przedmiotem przejec przez inwestoréow branzowych lub finansowych.

W procesie budowania portfela aktywéw Spétki przy wyborze rodzaju inwestycji uwzgledniane bedg
co najmniej nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji przedstawicieli rzgdéw
w dziatalnosé gospodarki lub w poszczegdlne sektory i w konsekwencji mozliwos$¢ podjecia nieko-
rzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestoréw decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych
otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograni-
czenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow
krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub ich ograniczenie itp.;

2) ryzyko zmian stop procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z mozliwoscig osiggniecia
wyniku, ktéry moze odbiegac od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci
i struktury terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

3) ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z inwestycji ze wzgledu na brak noto-
wania akcji w obrocie gietdowym lub z uwagi na zbyt niska ptynnos$¢ akcji w obrocie gietdowym;

4) ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu, ze wartosc¢ lokat Spétki moze
podlegac ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie;

5) ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — rozumiane jako brak mozliwosci odpowiedniego zdywer-
syfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnos$¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub
ograniczen kapitatowych Spétki;

6) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — rozumiane jako ryzyko zwigzane z nadmier-
nym zaangazowaniem w niewielka liczbg branz i sektorow, co moze spowodowaé skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych lokat lub zmian na rynku danego sek-
tora;

7) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki na wczesnym etapie rozwoju — rozumiane jako ryzyko
zwigzane z inwestycjami w spétki nowo powstajgce, nieposiadajgce historii biznesowe] oraz ryn-
kowo zweryfikowanych produktéw lub ustug i modelu biznesowego;

8) ryzyko zwigzane z inwestycjami w spétki technologiczne — rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwe-
stycjami w spotki budujgce wartos¢ w oparciu o rozwaj technologii lub prace badawczo-rozwojowe
lub badania naukowe, ktére z natury rzeczy obarczone sg duzym ryzykiem niepowodzenia, a takze
w oparciu o wiasnosc intelektualng, ktérej ochrona patentowa moze by¢ niepewna;
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9) ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dtuznikéw — rozumiane jako ryzyko niewyptacalnosci dtuzni-
kédw zwigzane z udzielanymi przez Spétke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami, jak réwniez
z brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty naleznych odsetek.

C.1. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialy emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju

12.

Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujace sie na zaawansowanym etapie rozwoju sg gtdwnie nastepujace cechy i parametry odno-
szgce sie do emitenta papieréw wartosciowych lub udziatéw:

1) sytuacja finansowa przed inwestycjg ASl,
2) zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,
3) sytuacja prawna,

4) struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
5) wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

6) oferowane produkty lub ustugi,

7) potencjat rozwoju,

8) otoczenie rynkowe,

9) mozliwosé skalowalnosci,
10) jako$¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,
11) mozliwosci wyjscia z inwestycji.

C.2. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udzialty emitowane lub wyemitowane

przez podmioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up)

13.

c3

Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez podmioty
znajdujgce sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) sg gtéwnie nastepujgce cechy i pa-
rametry odnoszgce sie do emitenta papierdw wartosciowych lub udziatéw:

1) sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

2) zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

3) sytuacja prawna,

4) struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,
5) wartos¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

6) oferowane produkty lub ustugi,

7) potencjat rozwoju,

8) otoczenie rynkowe,

9) mozliwosé skalowalnosci,

10) jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

11) mozliwosci wyjscia z inwestycji,

12) kadra, kompetencje zatozycieli, dotychczasowe osiggniecia cztonkdw zespotu.

. Szczegllne kryteria doboru lokat w nieruchomosci

14.

Kryteriami doboru lokat w nieruchomosci sg gtdwnie:

1) wartos$¢ rynkowa nieruchomosci,
2) cena, za jakg nieruchomos$¢ moze zostaé nabyta,
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15.

C.4.

3) potozenie nieruchomosci,

4) stan prawny i faktyczny (standard, stan techniczny) nieruchomosci, jej ,,potencjat”, ktére moga
mieé¢ wptyw na cene nabycia, a nastepnie poprzez podniesienie wartosci nieruchomosci miec
wplyw na cene sprzedazy nieruchomosci,

5) mozliwosci przywrdcenia nieruchomosci do standardu umozliwiajgcego szybka odsprzedaz nieru-
chomosci,

6) tres¢ planu zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym potozona jest nieruchomosé,
lub, w przypadku braku planu zagospodarowania przestrzennego, tres¢ decyzji o warunkach zabu-
dowy wydanej dla danej nieruchomosci,

7) zapotrzebowanie na dany typ nieruchomosci na danym obszarze geograficznym.

Lokaty w nieruchomosci majg nizszy priorytet od lokat w papiery wartosciowe i udziaty.

Szczegblne kryteria doboru lokat w depozyty

16.

17.

18.

19.

20.

Kryteriami doboru lokat w depozyty s3:

1) stabilnos¢ i wiarygodnos¢ danego banku,

2) oprocentowanie lokaty,

3) poziom stép procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),

4) potencjalna dtugos¢ lokaty,

5) konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,

6) optaty bankowe,

7) wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktéw bankowych.

Lokaty w depozyty beda prowadzone zwtaszcza przy nadwyzkach finansowych, a nie w ramach pod-
stawowych celdw inwestycyjnych.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtdwnie w oparciu o akcje i udziaty spotek kapitatowych. W uje-
ciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej 50%, przy
czym wszystkie te akcje i udziaty moga by¢ wyemitowane przez spétki na wczesnym etapie rozwoju
(seed lub start-up). Wartos¢ pozostatych papieréw wartosciowych oraz pozostatych kategorii lokat
tacznie, w ujeciu strategii dtugoterminowej, docelowo nie powinna przekracza¢ 50% portfela inwesty-
cyjnego ASI.

Nie mozna wykluczy¢ proporcji innych niz okreslone w ust. 18, zwtaszcza w przypadku wystapienia
nadwyzki finansowej, ktdra do czasu jej docelowego ulokowania moze zosta¢ zdeponowana w banku.
Taka sytuacja moze mieé¢ miejsce w ujeciu krétko- i Srednioterminowej strategii inwestycyjnej, ale nie
jest rdwniez wykluczona w ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI celem nadrzednym w lokowaniu akty-
wow, ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakosc¢ tych lokat.

W przypadku projektéw znajdujacych sie w fazie seed oraz start-up przedmiotem inwestycji bedg akcje
i udziaty, przy czym nie sg wykluczone inwestycje w pozostate instrumenty zgodne z polityka inwesty-
cyjna. Nalezy miec przy tym na uwadze, ze dla projektéw w fazie seed i start-up inwestycje we wszyst-
kie instrumenty cechujg sie wysokim ryzykiem, a ich dywersyfikacja nie stanowi ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego na tyle istotnego, aby inwestycje uznac za bezpieczne.

Strona5z6



21.

22.

23.

24,

25.

Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen, gwarancji podmiotom innym niz wskazane w ust. 6, pod wa-
runkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty, przy czym Rada Nadzorcza
w swoich decyzjach bedzie kierowata sie zasadg maksymalizacji zyskdw ASI oraz zasadg bezpieczen-
stwa powierzonych ASI srodkéw bedacych przedmiotem lokat.

Spotka moze lokowad wszystkie depozyty w jednym banku, ktérego siedziba znajduje sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Spétke

Spétka moze wykorzystaé mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwe-
stycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.

taczna suma pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Spotke nie moze przekroczy¢ 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytéw i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 24 jest dopuszczalne, ale wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spotki wyrazonej w formie uchwaty. Podwyzszenie takie jest mozliwe w przy-
padku, gdy bedzie to niezbedne do prowadzenia przez Spdétke dziatalnosci zgodnie z jej statutem.
Przy podejmowaniu stosownej uchwaty Rada Nadzorcza bedzie kierowata sie bezpieczeristwem Spaotki.

Strona6z6



