STRATEGIA INWESTYCYJNA
Definicje
ASI — alternatywna Spétka inwestycyjna — alternatywny fundusz inwestycyjny, inny niz okreslony
w art. 3 ust. 4 pkt 2 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktdrego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci, z zastrzezeniem

wyjatkow okreslonych w tejze ustawie, jest zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w celu ich loko-
wania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna.

Kodeks Cywilny — Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2017 r., poz. 459 z pdin.
zm.), zwany tez KC.

Kodeks Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zwany
tez KSH.

Obroét Zorganizowany — obrét zorganizowany w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi lub tozsamy z nim obrét dokonywany poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Strategia inwestycyjna — niniejsza strategia przyjeta przez Spétke zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia De-
legowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych prowa-
dzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rada Nadzorcza — rada nadzorcza (organ nadzorczy) Spoétki.
Rynek Regulowany — rynek, o ktérym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Seed / etap (faza) seed — etap koncepcji przedsiewziecia obejmujacy finansowanie dziatan poprzedza-
jacych zatozenie podmiotu; ktérych celem jest wykazanie, czy i jaki potencjat posiada przyszty podmiot
na skomercjalizowanie pomystu i osiggniecie zadowalajgcych zyskow. Na tym etapie precyzowana jest
koncepcja przedsiebiorstwa, dokonuje sie rozpoznania potencjatu rynku, rozpoznania konkurencji
i uwarunkowan prawnych. Dziatania mogg obejmowad réwniez koricowe etapy pracy badawczej, testy
technologii/produktu czy tez dziatania zwigzane z certyfikacjg i dopuszczeniem do obrotu. Koricowymi
efektami tej fazy powinny by¢ m.in.: przeprowadzone badania rynkowe, biznesplan, prototyp pro-
duktu, skompletowany zespét zarzadzajacy przysztej firmy.

Spétka — Tech Invest Group Spdtka Akcyjna z siedzibg w Wysokiej, ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wroctaw,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejo-
nowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000347674, NIP 8971742783, REGON 020441378, kapitat zaktadowy w wysokosci
684.153,84 zt optacony w catosci.

Start-up / etap (faza) start-up — etap przedsiewziecia/przedsiebiorstwa, w ktérym zainicjowana jest
dziatalno$¢ operacyjna firmy, a na rynek trafia partia produktéw/ustug w celu konfrontacji oferty firmy
z wymaganiami rynku; finansowanie podmiotéw na tym etapie dotyczy zwtaszcza dziatan zwigzanych
z zaistnieniem podmiotu, jego produktéw i ustug na rynku.

Statut — dokument, ktéry zgodnie z przepisami prawa polskiego (KSH) tworzy ustrdj Spotki, okresla
obowigzki organdw Spdtki i przedmiot jej dziatalnosci.

Zarzad — zarzad Spotki, organ zarzadzajgcy Spoéfki.

Zarzadzajacy ASI —zarzadzajgcy alternatywng spotka inwestycyjna.
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A. Giéwne kategorie aktywow, w ktére Spotka moze inwestowaé

1.

Spdtka dazy do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez lokowanie swoich aktywow, obejmujgcych
wpftaty akcjonariuszy, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw w lokaty, o ktérych mowa w polityce
inwestycyjnej, tj. w:

1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
obligacje,

2) udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig,
3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
4) pozyczki,

5) nieruchomosci — celem uzyskania jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji, zgodnie z ust. 27,

6) nieruchomosci, Srodki transportu i inne srodki trwate i inne prawa majatkowe, o ktérych sta-
nowi ust. 4.

Z zastrzezeniem ust. 4, inwestycje w lokaty mogg przynosic¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy,
odsetek, udziatu w zysku oraz wzrostu wartosci lokat.

Dochody osiggniete w zwigzku z lokatami powiekszajg wartos¢ aktywow Spotki, z uwzglednieniem
polityki Spotki odnosnie wyptaty przez nig dywidendy.

Realizacja lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) nie ma na celu zwiekszania ich wartosci, ale jest
niezbedna do organizacji i prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

Stopien zaangazowania Spotki w poszczegdlne kategorie lokat jest zmienny i bedzie uzalezniony od
biezgcej analizy sytuacji rynkowej, z zastrzezeniem zasad dywersyfikacji okreslonymi w polityce
inwestycyjne;j.

Spoétka buduje wartosé lokat poprzez finansowanie strategii rozwoju przedsiewzie¢. Ponadto, in-
tencja Spotki jest, aby wartosc¢ ta byta budowana réwniez w oparciu o doradztwo strategiczne re-
alizowane przez profesjonalny podmiot z grupy kapitatowej Spotki, tj. T&T Consulting Sp. z o.o.
Spoétka wskazuje, ze w sktad grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Tech Invest Group S.A. wchodza:
Tech Invest Group S.A. jako spotka dominujgca oraz T&T Consulting Sp. z 0.0. jako spdtka w 100%
zalezna od Tech Invest Group S.A. T&T Consulting Sp. z 0.0. jest spotkg oferujgcy ustugi doradztwa
strategicznego i doradztwa w zakresie rynku kapitatowego. Jest ona wpisana na prowadzone przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. obie listy Autoryzowanych Doradcéw: zaréwno
NewConnect, jak i Catalyst. T&T Consulting Sp. z 0.0. nie ma bezposredniego wptywu na prowa-
dzong przez Tech Invest Group S.A. dziatalnos¢ inwestycyjng polegajgcy na lokowaniu aktywow.
Celem grupy TIG jest przy tym, aby T&T Consulting Sp. z 0.0. wspierata rozwdj spoétek portfelowych
TIG, swiadczac na ich rzecz profesjonalne ustugi w zakresie wsparcia rozwoju. Zaktada sie, ze wspar-
cie T&T Consulting Sp. z 0.0. moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos¢ spotek portfelowych TIG,
a w konsekwencji na ich wartos¢.

Z zastrzezeniem ust. 8-9, przyjmuje sie, ze wielkos¢ pojedynczej inwestycji nie przekroczy kwoty
1 min zt.

Dopuszcza sie dokonywanie kilkakrotnego inwestowania w ten sam projekt.

Za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty, dopuszcza sie dokonywanie pojedynczych
inwestycji opiewajgcych na kwoty przekraczajgce okreslony w ust. 7 limit.
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Spodtka bedzie prowadzita inwestycje w ramach kreacji nowych instrumentéw finansowych (zwtasz-
cza emisja akcji lub udziatdw obejmowanych przez Spétke), ale rowniez poprzez nabycie od do-
tychczasowych wiascicieli.

Intencjg Spoéfki jest rowniez wykorzystanie efektu synergii pomiedzy podmiotami, w ktérych Spotka
posiada zaangazowanie kapitatowe. Synergia ta ma polega¢ na wykorzystywaniu mozliwosci
wspotdziatania dwdch albo wiecej spétek portfelowych lub kojarzenie ich z podmiotami zewnetrz-
nymi celem uzyskania wiekszego facznego efektu od efektéw pojedynczych dziatan. Spétka prze-
widuje mozliwos¢ delegowania swoich przedstawicieli do rad nadzorczych spétek portfelowych,
ale nie jest to obligatoryjna sytuacja i Spotka kazdorazowo rozwaza taky decyzje, oceniajac dang
inwestycje w spoétke portfelowa. Spotka dopuszcza taka sytuacje zaréwno na etapie dokonania in-
westycji, jak i w okresie pdzniejszym, w trakcie jej monitoringu.

W dtugiej perspektywie Spdtka zamierza zwiekszac liczbe lokat wchodzacych w sktad portfela,
aby zwiekszy¢ jego dywersyfikacje, jak réwniez w celu zminimalizowania ryzyka specyficznego
dla danej branzy.

Sektory przemystowe, geograficzne i inne oraz szczegdlne klasy aktywow, ktore s3 przedmiotem

strategii inwestycyjnej

Spodtka inwestuje w podmioty znajdujace sie w fazie seed i start-up, jednak nie jest wykluczona
realizacja inwestycji w przedsiewziecia bedace na innych etapach rozwoju, pod warunkiem, ze be-
dzie to zgodne z pozostatymi postanowieniami strategii inwestycyjnej oraz polityki inwestycyjnej.

Spotka lokuje aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w szczegdlnosci w nastepujgcych
sektorach przemystowych i ustugowych oraz klasach aktywoéw:

1) obszar technologii informatycznej, w szczegdlnosci obejmujgcy ustugi i oprogramowanie;

2) obszar nauk o zyciu (ang. life sciences), obejmujgcy m.in. medycyne, farmacje, biotechnologie,
weterynarie, rolnictwo;

3) obszar nauk scistych, obejmujacy m.in. biologie, fizyke, chemie, inzynierie, mechanike, elektro-
nike, rozwigzania satelitarne;

4) obszar projektéw innowacyjnych;

5) obszar ustug specjalistycznych, informatyki oraz finanséw.

W przypadku watpliwosci odnosnie przynaleznosci danej lokaty do sektoréw lub klas, o ktérych
mowa w ust. 14, wyszczegdlnione obszary nalezy rozumiec jak najszerze;.

Spotka podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz
dane rynkowe. Spdtka moze dodatkowo korzystac z analiz przeprowadzonych przez podmioty trze-
cie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujgcych aspektow:

1) w zakresie inwestycji w papiery wartosciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez pod-
mioty znajdujgce sie na zaawansowanym etapie rozwoju — analiza sytuacji finansowej przed
inwestycjg ASI, analiza zaktadanej sytuacji finansowej po inwestycji ASI, analiza sytuacji praw-
nej, analiza struktury wtasnosciowej przed inwestycjg ASI i po niej, analiza wartosci rynkowej
aktualnej i zaktadanej, analiza oferowanych przez podmiot bedacy celem inwestycyjnym pro-
duktéw lub ustug, analiza potencjatu rozwoju, analiza otoczenia rynkowego, analiza mozliwosci
skalowalnosci, analiza jakosci dziatan prowadzonych przez zarzad, analiza mozliwosci wyjscia
z inwestycji;
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2) w zakresie inwestycji w papiery wartoSciowe i udziaty emitowane lub wyemitowane przez pod-
mioty znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju (tzw. seed lub start-up) —analogicznie do po-
wyzszego punktu 1) oraz dodatkowo miedzy innymi analiza kadrowa, analiza kompetenc;ji za-
tozycieli i dotychczasowych osiggnieé cztonkdw zespotu;

3) w zakresie inwestycji w nieruchomosci — analiza wartosci rynkowej nieruchomosci, analiza
ceny, za jaka nieruchomos$¢ moze zosta¢ nabyta, analiza potozenia nieruchomosci, analiza
stanu prawnego nieruchomosci, analiza stanu technicznego nieruchomosci, okreslenie stan-
dardu nieruchomosci, ktére majg wptyw na cene oraz mozliwos¢ podniesienia wartosci nieru-
chomosci w krétkim czasie, analiza tresci planu zagospodarowania przestrzennego obszaru,
na ktérym potozona jest nieruchomos¢ lub, w przypadku braku planu zagospodarowania prze-
strzennego, tresci decyzji o warunkach zabudowy wydanej dla danej nieruchomosci, analiza
zapotrzebowania na nieruchomosci danego rodzaju na danym obszarze geograficznym;

4) w zakresie dokonywania lokat w depozyty bankowe — analiza stabilnosci i wiarygodnosci da-
nego banku, analiza oprocentowania lokaty, analiza poziomu stép procentowych i inflacji (bie-
Z3cej i prognozowanej), analiza potencjalnej dtugosci lokaty, analiza konsekwencji przedwcze-
snego zakonczenia lokaty, analiza optat bankowych, analiza wymogdéw banku odnosnie ko-
niecznosci nabycia innych produktéw bankowych, przy czym w przypadku relatywnie matych
korzysci ekonomicznych z lokaty w depozyty bankowe brana pod uwage moze by¢ tylko wia-
rygodnos¢ banku.

Spoétka podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. Za podejmo-
wanie decyzji inwestycyjnych odpowiedzialny jest Zarzad Spétki, przy czym do niektérych decyzji
wymagana jest zgoda Rady Nadzorczej — zgodnie z postanowieniami statutu Spotki.

Spoétka zaktada lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na réznych obszarach geo-
graficznych.

Dodatkowe zatozenia do inwestycji w instrumenty finansowe udziatowe

Spotka zaktada, ze wstepne zaangazowanie w dany podmiot bedzie wynosito 5%-40% kapitatu za-
ktadowego podmiotow bedacych przedmiotem inwestycji, jednak decyzja w tym zakresie bedzie
podejmowana indywidualnie dla kazdej lokaty i bedzie mogta wykraczaé poza powyzisze limity. In-
tencjg Spotki jest jednak, aby posiadata ona w kazdej spétce pakiet mniejszosciowy, pozostawiajgc
pomystodawcom przedsiewziecia taki udziat w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow,
aby w perspektywie dtugoterminowej zapewnic ich odpowiedni poziom motywacji do rozwoju pro-
jektu.

Opis polityki w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej

Spétka moze wykorzysta¢ mechanizm dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami in-
westycyjnymi (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pdin. zm.) w celu realizacji celu inwestycyjnego.
Zwiekszenie ekspozycji ASI poprzez zastosowanie dzwigni finansowej moze dotyczy¢ zaciggania
przez Spétke pozyczek i kredytéw oraz emitowania przez Spétke obligaciji.

taczna suma pozyczek i kredytdéw zaciggnietych przez Spotke nie moze przekroczyé 50% aktywow
Spotki na dzien zawarcia umowy pozyczki/kredytu.

Zwiekszenie sumy kredytow i pozyczek ponad limit wskazany w ust. 20 jest dopuszczalne, ale wy-
maga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty.
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Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe

Intencjg Spotki jest, aby wyjscie z inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe odbywato sie po-
przez ich odsprzedanie inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo sprzedaz akcji po ich
wprowadzeniu do zorganizowanego systemu obrotu (po ewentualnym przeksztatceniu spétki be-
dacej przedmiotem inwestycji innej niz spotka akcyjna w spotke akeyjng), zwtaszcza prowadzonego
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.: NewConnect lub rynek regulowany.

Prowadzone przez ASl inwestycje w udziatowe instrumenty finansowe nie majg charakteru speku-
lacyjnego. Zatozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika nie z krétkotrwatego wzrostu ceny
danego instrumentu finansowego, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji.

Zakonczenie inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe bedzie odbywato sie w momencie,
kiedy przewidywana stopa zwrotu z tej inwestycji zostanie uznana za niewspoétmiernie niskg w sto-
sunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Zakoniczenie inwestycji moze mie¢ réwniez
miejsce w przypadku checi jej spieniezenia, gdy Spotka bedzie miata mozliwo$é ulokowania swoich
aktywow na warunkach, ktére wedtug Spotki bedg lepsze. Decyzje te bedg poprzedzone analizami
przeprowadzonymi przez Spotke, przy czym nie jest wykluczone positkowanie sie podmiotami trze-
cimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieudziatowe instrumenty finansowe

Wyjscie z inwestycji w obligacje odbywato sie bedzie poprzez wykup tych papieréw wartosciowych
przez emitenta zgodnie z warunkami emisji obligacji. Intencjg Spotki nie jest sprzedaz posiadanych
obligacji na rzecz podmiotdw trzecich, jednak Spotka nie wyklucza takiej sytuacji.

Sprzedaz posiadanych przez Spétke obligacji na rzecz podmiotdw trzecich dopuszczalna jest, jesli
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji w obligacje zostanie uznana za niewspdétmiernie niska
w stosunku do ryzyka, jakim charakteryzuje sie ta lokata. Sprzedaz obligacji przed terminem ich
wykupu przez emitenta moze miec réwniez miejsce w przypadku checi spieniezenia tej lokaty, gdy
Spétka bedzie miata mozliwos¢ ulokowania swoich aktywdw na warunkach, ktére wedtug Spotki
beda lepsze. Decyzje te bedy poprzedzone analizami przeprowadzonymi przez Spétke, przy czym
nie jest wykluczone positkowanie sie podmiotami trzecimi wykonujgcymi ustugi doradcze.

Przewidywane zasady wyjscia z inwestycji w nieruchomosci

Intencjg Spotki jest nabywanie nieruchomosci z potencjatem, ktérych wartos¢ rynkowa mozna
zwiekszy¢ w krétkim czasie, co pozwoli na uzyskanie jak najlepszej stopy zwrotu z inwestycji. Za-
konczenie inwestycji w nieruchomos¢ bedzie odbywato sie w momencie jej sprzedazy po zwieksze-
niu jej wartosci, ktére bedzie sie odbywato po uregulowaniu jej stanu prawnego lub dokonaniu
odpowiednich remontéw lub modernizacji nieruchomosci zwiekszajgcych potencjat lub standard
nieruchomosci majacych wptyw na jej cene.

Pozostate postanowienia

Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz war-
tos¢ aktywow netto przypadajacych na jedng akcje moze podlegac istotnym wahaniom.
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