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1. Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Tech Invest Group S.A. (Spotki oraz jej grupy kapitatowej) zostato
sporzadzone:

— na podstawie art. 49 oraz art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci,

— zuwzglednieniem art. 105 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grud-
nia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesie-
niu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwi-
gni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

— zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2018, tj. okresu od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

2. Opis Tech Invest Group S.A.

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna na wtasny rachunek, stosujac przy tym mo-
del polegajacy na dokapitalizowywaniu podmiotow dziatajgcych w réznorodnych segmentach biznesu
(szczegolnie obszar nowych technologii), w potaczeniu (poprzez spétke zalezng T&T Consulting
Sp. z 0.0.) ze wsparciem ich rozwoju: zwtaszcza doradztwo strategiczne i doradztwo w zakresie rynku
kapitatowego.

Portfel inwestycyjny TIG budowany jest w oparciu o analize fundamentalng oraz ocene trendéw ryn-
kowych. Kluczowe znaczenie ma produkt oferowany przez dany podmiot, ocena jego kadry zarzadza-
jacej oraz ogdlnych perspektyw rozwoju (zaréwno tego przedsiebiorstwa, jak i rynku, na ktédrym
ono dziata). W kregu zainteresowania Spdtki s3 mikro-, mate i Srednie przedsiebiorstwa bedace
na wczesnym etapie rozwoju i charakteryzujgce sie innowacyjnoscia i perspektywg duzego wzrostu,
a takze wyrézniajace sie ustugami lub produktami dajgcymi mozliwos¢ uzyskania istotnej przewagi kon-
kurencyjnej na globalnym rynku, w tym zwtaszcza poprzez efekt skali.

Podstawowe zatozenia inwestycyjne:

— wielko$¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 1 min zt (z mozliwoscig kilkakrotnego inwestowania
w ten sam projekt),

— wstepne zaangazowanie w dany podmiot na poziomie 10%-30% kapitatu zaktadowego,

— zachowanie pakietu kontrolnego przez pomystodawcow biznesu,

— inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatéw/akcji lub ich odkup od dotychczasowych wta-
Scicieli,

— planowany zwrot z jednostkowe] inwestycji w okresie od 3 do 5 lat,

— wyjscie z inwestycji poprzez odsprzedanie akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu, wpro-
wadzenie na NewConnect lub rynek regulowany GPW.

Strategia zaktada wspétudziat w projektach inwestoréw finansowych o ugruntowanej pozycji rynko-
wej. Pozwala to odpowiednio zdywersyfikowad ryzyko oraz — dzieki merytorycznemu wsparciu i duzej
rynkowej wiarygodnosci partneréw — zwiekszy¢ potencjat i mozliwos¢ szybszej realizacji zaktadanego

zwrotu z inwestycji. Przyktadem jest Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ktdrej po 1/3 udziatéw i gloséw posiadaja:
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Tech Invest Group S.A., Startit Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fundusz utworzony i zarzgdzany przez
Trigon TFI S.A.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu w Komisji Nadzoru Finansowego procedowany jest wnio-
sek Spotki o jej wpis do rejestru zarzqdzajgcych alternatywngq spoétkq inwestycyjng — TIG jako wewnetrz-
nie zarzgdzajqgcy ASl, zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Tabela 1. Portfel inwestycyjny Tech Invest Group S.A.

Udziat TIG
\EYAVE]

spotki portfelowej

Zwiezty opis spétki portfelowe;j w kapitale za-
ktadowym

Producent gier na urzadzenia mobilne o ugruntowanej
pozycji na globalnym rynku. Produkcje tego dewelopera
zostaty pobrane ponad 407 min razy. Wolumen ten
dezaktualizuje sie bardzo szybko: srednia liczba pobran

1 T-BUll SA. w kwietniu 2019 r. wyniosta ok. 253 tys./dzien.

8,59%
Akcje spétki notowane sg na rynku regulowanym
(podstawowym) Gietdy Papieréow Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Wiecej: www.t-bull.com.

Spotka jest producentem gier na urzadzenia elektroniczne:
smartfony i tablety (w tym w technologii AR, tj. augmented
reality — rozszerzona rzeczywistos¢) oraz komputery PC
i konsole (w tym w technologii VR, tj. virtual reality —
wirtualna rzeczywistos$¢).

Model biznesowy The Dust zaktada prowadzenie dziatalnosci
na dwdch ptaszczyznach: gry na zlecenie podmiotéw trzecich
(bezpieczne zrédto przychoddw) i gry wiasne (duzy potencjat
2 The Dust S.A. w zakresie dochodowosci). 2,03%

Aktualnie Spotka skupia sie na prowadzeniu dziatan
przygotowawczych do rozpoczecia realizacji najwazniejszego
projektu w jej historii, tj. gry opartej na motywach , Cyklu
Inkwizytorskiego” Pana Jacka Piekary.

Od 16 kwietnia 2018 r. akcje Spétki notowane
sg na NewConnect.

Wiecej: www.thedust.pl.

Dziatalnos¢ MagicVR.co skupiona jest na tworzeniu i dystry-
bucji produktéw (w tym w znacznej mierze gier) w technolo-

3 MagicVR.co gii VR oraz oferowaniu rozrywki w innowacyjnych cen- TIG: 11,25%
Sp. z 0.0. trach VR. Kvarko: 12,37%

Wiecej: https://magicvr.co.

Strona 4z 26




SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI SPOtKI ORAZ JEJ GRUPY KAPITALOWE) } T I G
W ROKU OBROTOWYM 2018 N

Udziat TIG
Zwiezty opis spotki portfelowe;j w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

Przedsiebiorstwo z branzy kosmicznej oferujace rozwigzania
satelitarne. Dziatalnos$¢ SatRevolution skupiona jest na pro-
jektowaniu i produkcji (docelowo seryjnej) sztucznych sateli-
téw na potrzeby miedzynarodowych agencji kosmicznych TIG: 8,30%
oraz innych podmiotéw, zaréwno z sektora prywatnego, jak 1 arko: 10,00%
i publicznego. W kwietniu 2019 r. miat miejsce lot w kosmos
pierwszego satelity SatRevolution (Swiatowid).

4 SatRevolution S.A.

Wiecej: www.satrevolution.com.

WHtasciciel aplikacji na urzadzenia mobilne dedykowanej ho-
dowcom bydta mlecznego — Stado.pl. To innowacyjne roz-
wigzanie stanowi odpowiedz na zapotrzebowanie wspdtcze-
snego sektora rolniczego, a jej celem jest wspieranie hodow-
cow w efektywnym zarzadzaniu gospodarstwem. Przy
wspotpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu TIG: 28,07%
Farm Innovations pracuje nad stworzeniem technologii zwig-  Kvarko: 29,82%
zanej z pomiarami istotnych funkcji zyciowych u zwierzat ho-
dowlanych. Powyzsze rozwigzanie dedykowane jest dla sek-
tora hodowli bydta zaréwno w Polsce, jak i na swiecie.

Farm Innovations
Sp. z o.0.

Wiecej: www.farminnovations.pl | www.stado.pl.

Wihasciciel serwisu shuttout.com — innowacyjnego na skale
Swiatowa serwisu, ktérego koncepcja opiera sie
na spotecznosciowych konkursach fotograficznych
kierowanych przede wszystkim do amatoréw fotografii 8,39%
wystepujgcych w roli organizatoréw, uczestnikow i jury.

6 Shuttout Ltd.

Wiecej: www.shuttout.com.

Kvarko ASI jest sp6tka celowa, ktdrej przedmiotem
dziatalnosci jest dofinansowywanie podmiotéw bedgcych
projektami naukowo-badawczymi lub badawczo-
rozwojowymi, znajdujgcych sie na wczesnych etapach
rozwoju, z mozliwoscig skomercjalizowania.

Dofinansowywanie odbywa sie w ramach obejmowanych
przez Kvarko ASI udziatéw w perspektywicznych projektach
B+R. Intencja TIG jest inwestowanie sSrodkdw pienieznych
w spotki o wysokim potencjale rozwoju i ponadprzecietnej
prognozowanej stopie zwrotu.

Budzet Kvarko ASI wynosi 30 min zt, z czego 24 min zt
7 Kvarko ASI Sp. z 0.0. to przyznana kwota dofinansowania w ramach Programu 33,33%
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa).
Projekt jest realizowany w transzach, w ramach wptat
na poczet nowych projektdw B+R, przy ostatecznym
terminie kwalifikowalnosci wydatkow ustalonym
na 31 grudnia 2023 r.

Po 1/3 udziatéw i gtosow w Kvarko ASI posiadaja: TIG, Startit
Fund Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ — fundusz utworzony i zarza-
dzany przez Trigon TFI S.A.

Wiecej: www.kvarko.pl.
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Udziat TIG
Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

Paymax jest pierwsza na polskim rynku spétka dostarczajacg
mPOS (mobile point-of-sale): mobilny terminal
(kieszonkowych rozmiaréow czytnik kart ptatniczych)
pozwalajacy przyjmowac od klientéw ptatnosci
w praktycznie dowolnej lokalizacji (w zasiegu sieci
8 Paymax S.A. komérkowej lub wi-fi), poprzez potaczenie ze smartfonem
lub tabletem. Rozwigzanie to dedykowane jest zwtaszcza
przedsiebiorcom, ktdrzy nie realizujg sprzedazy w statych,
stacjonarnych punktach, lecz na przyktad prowadzg handel
sezonowy czy tez stoisko targowe.

8,92%

Tabela 2. Portfel inwestycyjny Kvarko ASI Sp. z o.0.

Udziat Kvarko
\EVAVE]

spotki portfelowej

Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

DSA rozwija platforme cyfrowg Digital Sales Agent, ktéra
wspomaga i optymalizuje sprzedaz bezposrednia
realizowang za posrednictwem Internetu. Produkt

skierowany jest do klienta biznesowego, ze szczegdlnym

uwzglednieniem duzych korporacji (banki, ubezpieczyciele,
1 DSA Sp. z 0.0. operatorzy telekomunikacyjni). Narzedzie opiera sie na 20,00%
autorskich algorytmach i unikalnych rozwigzaniach
automatycznie analizujgcych i optymalizujacych wiele
parametrow opisujacych uzytkownikéw Internetu
(mechanizmy big data).

Wiecej: www.digitalsalesagent.com.

Biovetika opracowuje nowe szczepionki weterynaryjne
dla zwierzat gospodarskich (drob, trzoda chlewna) przeciwko
bakteriom, ktérych btona komérkowa zawiera
lipopolisacharyd bakteryjny, inaczej zwany endotoksyna
2 Biovetika Sp. z 0.0. (E. Coli, Salmonella). Spétka wykorzystuje autorska 31,98%
koncepcje naukowa (platforme technologiczng) pozwalajaca
na projektowanie szczepionek przeciwko wielu bakteriom.

Wiegcej: www.biovetika.com.

QNA Technology skupia sie na wykorzystaniu nowej, autor-
skiej technologii do produkcji kropek kwantowych. S to pot-
przewodnikowe nanostruktury krystaliczne stosowane m.in.
3 QNA Technology w ekranach, sensorach, technologiach fotowoltaicznych, 33,33%
Sp. zo.o. technikach obrazowania medycznego, jak réwniez w diodach
i technologiach laserujgcych.

Wiecej: www.gnatechnology.com.
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Udziat Kvarko
Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

Debn pracuje nad nowatorskg igtg do biopsji prostaty. Jest
ona pokryta powtoka polimerowa zawierajacg kombinacje
antybiotykdw, ktére s3 stopniowo uwalniane w tkance gru-
czotu krokowego, w czasie wykonywania biopsji. Taka kon-
4 Debn Sp. z o.o. strukcja umozliwia znaczace zredukowanie ryzyka wystepo-
wania powiktan po zabiegu (istotny problem dzisiejszej me-
dycyny).

20,00%

Wiecej: www.debn.eu.

F | ti
arm Innovations Zgodnie z punktem 5 Tabeli 1. 29,82%
Sp. z o.0.

6 SatRevolution S.A. Zgodnie z punktem 4 Tabeli 1. 10,00%

Dziatalnos¢ Hotel Appliation skupia sie na rozwoju
dedykowanego hotelom systemu informatycznego
przeznaczonego do wspierania organizacji roznego rodzaju
wydarzen (konferencji, targow, zjazdow itd.). Zaletg systemu
— aplikacji HotelApp — bedzie automatyzacja czesci funkciji
poprzez zastosowanie nowoczesnych rozwigzan
informatycznych, m.in. algorytmoéw wykorzystujgcych
uczenie maszynowe (ang. machine learning) i sztucznej
inteligencji (ang. artifical intelligence, Al).

Hotel Application

30,00%
Sp. z o.0.

Wiecej: http://hotelapplication.app.

Dziatalnos¢ Hyperlab Solution skupia sie na opracowywaniu
autorskich algorytmoéw przetwarzania danych
teledetekcyjnych, w tym hiperspektralnych.
Rozbudowywana przez Hyperlab Solution unikatowa baza
8 HyperLab Solution danych obiektéw i zjawisk w postaci rozlegtych bibliotek 30,00%
Sp.zo.0. bedzie umozliwia¢ identyfikacje, kartowanie i analize
srodowiska, m.in. wod, gleb, zanieczyszczenia powietrza
czy nielegalnych wysypisk Smieci.

Wiecej: www.hyperlabsolution.com.

MagicVR.co
Sp. z o.0.

o

Zgodnie z punktem 3 Tabeli 1. 12,37%

Dziatalnos$¢ itTicket skupia sie na stworzeniu unikalnej
platformy edukacyjnej wspomagajgcej rozwdj przysztych
programistow, w szczegdlnosci studentéw (nie tylko
kierunkéw informatycznych) i uczniow szkot
ponadpodstawowych. Z drugiej strony, poprzez dostarczanie
obiektywnych charakterystyk uzytkownikéw, platforma
10 itTicket Sp. z o0.0. bedzie stuzy¢ przysztym pracodawcom do pozyskiwania 20,00%

z rynku pracownikéw o zweryfikowanych, pozadanych
umiejetnosciach programistycznych (jej integralnym
elementem bedzie zautomatyzowany, obiektywny, ekspercki
system rekomendacji uzytkownikéw, oparty o algorytmy
sztucznej inteligencji). Projekt powstat w odpowiedzi
na problemy kadrowe w branzy IT.

Strona 7 z 26




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOKI ORAZ JEJ GRUPY KAPITALOWE! o T | G
W ROKU OBROTOWYM 2018 N

Udziat Kvarko
Zwiezty opis spotki portfelowej w kapitale za-
ktadowym

\EVAVE]

spotki portfelowej

CPI stworzy narzedzie Captive Portal Installer, ktore bedzie
umozliwiato samoczynng konfiguracje urzadzenia sieciowego
oraz zdalne wdrozenie tzw. captive portalu, czyli strony
internetowej wyswietlanej uzytkownikom otwartej,
darmowej sieci WiFi w celu przyznania dostepu do Internetu
po udanej autentykacji. CPI stanowi¢ bedzie element tzw.
inteligentnego WiFi i umozliwi tworzenie oraz zarzadzanie
bazami danych klientdw, korzystajgcych z darmowej sieci.
Zgodnie z wiedzg Emitenta obecnie na rynku nie funkcjonuje

11 Captive Portal Instal-  ;53qne rozwigzanie umozliwiajace samoczynna konfiguracje 40.00%
ler Sp. z 0.0. urzadzenia sieciowego oraz zdalnego wdrozenia captive
portalu.

Projekt powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie
dostawcdéw otwartych sieci WiFi, u ktérych problematyczna
jest koniecznosc fizycznej instalacji oraz zatrudniania
specjalistow do wykonywania tego typu dziatan u klienta
docelowego. Wptywa to na czas realizacji prac, podnosi
koszty catego procesu oraz wprowadza ograniczenie
terytorialne w ekspansji na nowe rynki.

Brelecton Systems rozwija technologie, ktéra ma na celu
optymalizacje proceséw nanoszenia cienkich warstw
polimerowych metodami zanurzeniowymi oraz
automatyzacje czynnosci, ktdre obecnie prowadzone s3
recznie. System ma znalez¢ zastosowanie w wielu obszarach,
1o  DBrelecton Systems gdzie obecnie wykorzystywane s3 cienkie warstwy, m.in. 25,00%
Sp.zo.0. w optyce (filtry interferencyjne), fotonice, optoelektronice
(m.in. diody LED, FET), w uktadach wielowarstwowych (np.
filtry interferencyjne), przy warstwach zabezpieczajgcych czy
warstwach nadajgcych materiatom nowych wtasciwosci
(np. wytwarzanie warstw hydrofobowych).

LBL System zajmie sie opracowaniem i wdrozeniem nowych
drukarek 3D. W ramach przedsiewziecia zostanie stworzona

rodzina maszyn drukujgcych metodg przyrostowg 35,00%
13  LBLSystem Sp.zo.0. W technologii FDM (ang. Fused Deposition Modeling) o duzej (po rejestracji
szybkosci i precyzji wydruku oraz przystosowanych udziatéw w KRS)

do drukowania za pomocg nowych materiatow.
Pomystodawcy projektu jest 3D Printers Sp. z o.0.

Bilansowa wartos$¢ aktywow TIG na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 7,13 min zi, jednak
nalezy mie¢ na uwadze, ze wytgcznie akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., zgodnie z polityka
rachunkowosci Spétki, zostaty wycenione na dzien bilansowy po ich wartosci rynkowej,

tj. wedtug kursow na rynku zorganizowanym GPW.

Pozostate inwestycje Emitenta prezentowane sg po cenie nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3. Zasady sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia przez Tech Invest Group S.A. sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018 zostaty przedstawione w tych sprawozdaniach finan-
sowych.

4. Opis Grupy Kapitatowej i wskazanie podmiotow podlegajacych konsolidacji

Przez petny okres sprawozdawczy, tj. caty 2018 r. (w tym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r.),
w sktad grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. wchodzity:

— Tech Invest Group S.A. — jednostka dominujgca (Emitent),
— T&T Consulting Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Emitenta.

Ponadto, od poczatku okresu sprawozdawczego, tj. od 1 stycznia 2018 r., spétkami w 100% zaleznymi
od TIG byty:

— Unitax Service Sp. z 0.0. —do dnia 10.08.2018 r. (data sprzedazy udziatow),
— WDB HealthCare Sp. z 0.0. — do dnia 20.04.2018 r. (data sprzedazy udziatow).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Tech Invest Group S.A. zostato sporza-
dzone przez podmiot dominujgcy, tj. Tech Invest Group S.A. Konsolidacjg metodg petng, wedtug art. 60
ustawy o rachunkowosci, objete zostaty dane wyzej wymienionych podmiotow.

Przez petny okres sprawozdawczy, tj. caty 2018 r. (w tym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r.), jed-
nostkami stowarzyszonymi wobec Tech Invest Group S.A. byty:

— Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ktérej na dzien bilansowy 31.12.2018 r. TIG posiadat 1/3 kapitatu zaktado-
wego — dane tego podmiotu objeto konsolidacjg metodg praw wtasnosci, zgodnie z art. 63 ustawy
o rachunkowosci,

— Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktérej na dzien bilansowy 31.12.2018 r. TIG posiadat 28,07%-owy
udziat w kapitale zaktadowym — dane tego podmiotu objeto konsolidacjag metodg praw wtasnosci,
zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci,

— Tap2C S.A., w ktdrej na dzien bilansowy 31.12.2018 r. TIG posiadat 41,25%-owy udziat w kapitale
zaktadowym — dane tego podmiotu nie objeto konsolidacjg na podstawie art. 63 ust. 3 w zwigzku
z art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

5. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie na-
stapity w roku obrotowym 2018, a takze po jego zakonczeniu — do dnia spo-
rzadzenia sprawozdania

W niniejszym punkcie zostaty opisane réwniez inwestycje przeprowadzone przez Kvarko ASI Sp. z o.0.
— spotka celowa, w ktorej TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego.

5.1. T-BullS.A.

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe TIG miat spadek wartosci akcji T-Bull S.A. Kurs zamkniecia
na dzien 31.12.2017 r. wynidst 100,00 zt, a na dziern 31.12.2018 r. — 28,80 zt.
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Spétka podkresla, ze ujemny wynik finansowy bedacy konsekwencjg spadku rynkowej wartosci noto-
wanych papieréw wartosciowych ma charakter ksiegowy i nie jest zwigzany ze zrealizowanymi prze-
ptywami pienieznymi.

TIG zaktada wzrost wartosci posiadanych przez siebie aktywow i poprawe wynikéw finansowych w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych. Spdtka nie odnosi sie jednak w zaden sposdb do prognoz ani sza-
cunkéw — ani swoich wynikéw finansowych, ani wartosci jego spotek portfelowych.

5.2. SatRevolution S.A.

20 marca 2018 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna (,,Umowa”) pomiedzy akcjonariuszami SatRevo-
lution S.A. (w tym TIG) a dwoma podmiotami (,,Inwestorzy”) prowadzgcymi dziatalnos¢ inwestycyjng
i realizujgcymi organizowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju projekt BRIdge Alfa, w tym
Kvarko ASI Sp. z o.0. (,,Kvarko”).

Zgodnie z Umowg SatRevolution S.A. pozyskato (wyptaty w transzach) na rozwdj 3 min zt, z czego
600 tys. zt jako wktad pieniezny za nowo wyemitowane akcje (kazdy z Inwestoréw po 210.000 akcji)
oraz 2,4 min zt jako bezzwrotny grant na podstawie umoéw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.

TIG posiada 8,80%, a Kvarko 10,00% w kapitale zaktadowym SatRevolution S.A.

Przedsiebiorstwo z branzy kosmicznej oferujgce rozwigzania satelitarne. Dziatalno$¢ SatRevolution
skupiona jest na projektowaniu i produkcji (docelowo seryjnej) sztucznych satelitdw na potrzeby mie-
dzynarodowych agencji kosmicznych oraz innych podmiotéw, zaréwno z sektora prywatnego, jak i pu-
blicznego. W kwietniu 2019 r. zostat wyniesiony na stacje kosmiczng ISS pierwszy satelita SatRevolution
(Swiatowid).

5.3. WDB HealthCare Sp. z 0.0.

W dniu 20 kwietnia 2018 r. Spétka dokonata sprzedazy udziatéw WDB HealthCare Sp. z o.0. (,WDB
HC”) stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym tej spotki (TIG byt jedynym udziatowcem), wraz z wie-
rzytelnoscia, jaka TIG posiadat wobec WDB HC.

Ze wzgledu na wartos¢ ksiegowg WDB HC i wartos$¢ godziwg, po ktdrej przedmiotowe aktywa byty
wykazane w sprawozdaniu finansowym Spoétki oraz wartos¢ transakcji, powyzsze zdarzenie nie miato
istotnego wptywu na prezentowane przez TIG wyniki finansowe.

Sprzedaz WDB HC podyktowana byta:

—  postanowieniami ustawy z dnia 15 grudnia 2017 roku o dystrybucji ubezpieczen (Dz.U. 2017 poz.
2486 z péin. zm.), ktéra weszta w zycie z dniem 1 pazdziernika 2018 r., w wyniku wdrozenia dyrek-
tywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystry-
bucji ubezpieczen (tzw. Insurance Distribution Directive — IDD): znaczgcymi akcjonariuszami Spotki
oraz cztonkami jej Rady Nadzorczej sg m.in. osoby wykonujgce czynnosci brokerskie, co na mocy
ww. ustawy uniemozliwia posiadanie przez TIG udziatéw agenta ubezpieczeniowego lub agenta
oferujgcego ubezpieczenia uzupetniajace, z wyjatkiem akcji dopuszczonych do obrotu na rynku re-
gulowanym;

—  brakiem realizacji planéw sprzedazowych przez WDB HC i nieosiggnieciem progu rentownosci oraz
koniecznoscig dalszego zewnetrznego finansowania dziatalno$ci WDB HC przy jednoczesnym braku
zgody na wsparcie finansowe przez TIG.
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5.4. Hotel Application Sp. z o.0.

6 czerwca 2018 r. pomiedzy Kvarko ASI Sp. z 0.0. (,,Kvarko”) a nowopowstatg spétkg Hotel Application
Sp. z 0.0. (,,Hotel Application”) zawarta zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktorg Kvarko objeto
30% udziatéw Hotel Application., a podmiot ten pozyskat na rozwdj 1,2 min zt.

Dziatalnos$¢ Hotel Application skupia sie na rozwoju dedykowanego hotelom systemu informatycznego
przeznaczonego do wspierania organizacji roznego rodzaju wydarzen (konferencji, targéw, zjazdéw
itd.). Zaletg systemu — aplikacji HotelApp — bedzie automatyzacja czesci funkcji poprzez zastosowanie
nowoczesnych rozwigzan informatycznych, m.in. algorytmow wykorzystujgcych uczenie maszynowe
(ang. machine learning) i sztucznej inteligencji (ang. artifical intelligence, Al).

HotelApp umozliwi hotelom samodzielnie dystrybuowad aplikacje eventowg wsrdod organizatorow
eventéw, ktdrzy wynajmuja przestrzen hotelowa. Z punktu widzenia hotelu system petni¢ bedzie funk-
cje organizacyjng (narzedzie informatyczne do zapewniania organizatorom eventéw aplikacji konfe-
rencyjnej), jak i marketingowg (mozliwos¢ bezposredniego dotarcia z przekazem do uczestnikéw kon-
ferenciji).

5.5. Hyperlab Solution Sp. z 0.0.

19 czerwca 2018 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy nowopowstatg spotkg Hyperlab
Solution sp. z 0.0. (,,Hyperlab Solution”) a czterema podmiotami, z czego dwoma prowadzgcymi dzia-
talnos¢ inwestycyjng i realizujgcymi organizowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju projekt
BRIdge Alfa, w tym Kvarko ASI Sp. z 0.0. (,,Kvarko”).

Hyperlab Solution pozyskat na rozwdj srodki pieniezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 30,00%
udziatéw w tej spotce.

Dziatalnos$¢ Hyperlab Solution skupia sie na opracowaniu autorskich algorytmow przetwarzania danych
teledetekcyjnych, w tym hiperspektralnych. Hyperlab Solution bedzie rozbudowywac unikatowg baze
danych obiektéow i zjawisk w postaci rozlegtych bibliotek, co umozliwi identyfikacje i kartowanie m.in.
wdd, gleb, zanieczyszczenia powietrza czy nielegalnych wysypisk Smieci.

Teledetekcja hiperspektralna dostarczy szczegdétowych danych oraz narzedzi do zastosowania w anali-
zach srodowiska. Odbiorcami rozwigzania bedg klienci instytucjonalni, przemyst oraz firmy zwigzane
z ochrong przyrody. Technologia pozwoli wyeliminowaé koniecznos$é bezposredniego poboru préb
i pomiaru metodami tradycyjnymi i w zwigzku z tym badac zjawiska naturalne badz zagrozenia antro-
pogeniczne bez bezposredniej ingerenc;ji.

5.6. Unitax Service Sp. z o.0.

10 sierpnia 2018 r. Spotka sprzedata wszystkie udziaty Unitax Service Sp. z 0.0. (,,Unitax”). Emitent byt
jedynym udziatowcem tej spotki.

Unitax przynalezat do grupy kapitatowej TIG, jednak transakcja sprzedazy nie ma istotnego wptywu
na Emitenta. Podmiot ten nie prowadzit dziatalnosSci operacyjnej i zgodnie z wczesniej przekazywanymi
przez Emitenta informacjami byt przeznaczony do sprzedazy lub likwidacji.

5.7. MagicVR.co Sp. z o0.0.

31 sierpnia 2018 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy MagicVR.co Sp. z o.0. (,Ma-
gicVR.co”), jej wszystkimi udziatowcami (w tym TIG) i dwoma inwestorami: Kvarko ASI Sp. z o.o.
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(,Kvarko”) oraz branzowym inwestorem zewnetrznym bedgacym osobg fizyczng, niepowigzanym do-
tychczas z MagicVR.co ani TIG, posiadajgcym duze doswiadczenie i wysokie kompetencje w produkcji
gier, zdobyte w strukturach znaczacej korporacji jako deweloper oraz wspotwtasciciel (akcjonariusz).

MagicVR.co pozyskat na swéj rozwéj srodki pieniezne w kwocie 1,5 min zt, z czego 1,0 mIn zt w ramach
inwestycji przeprowadzonej przez Kvarko i 0,5 min zt od inwestora zewnetrznego.

Srodki te sg przeznaczone miedzy innymi na projekt majacy na celu stworzenie zaawansowanego i uni-
kalnego oprogramowania stanowigcego symulator zachowan drogowych, przeznaczony do celéw edu-
kacyjno-szkoleniowych i oparty na wirtualnej rzeczywistosci (technologia VR). Zostang odzwiercie-
dlone symulacje w zmiennych warunkach drogowych oraz scenariusze niebezpiecznych zdarzen, ktére
umozliwig ksztatcenie zdolnosci prowadzenia pojazdéw w petni bezpiecznych warunkach, zachowujac
realizm doznan.

Wdrozenie rozwigzan planowanych do realizacji w tym projekcie w zatozeniach przyczyni sie do zwiek-
szenia $wiadomosci i umiejetnosci kierowcédw oraz w diuzszej perspektywie przetozy na poprawe bez-
pieczenstwa na drogach.

Zadna dotychczasowa forma edukacyjna nie oferowata tego typu rozwigzan i mozliwosci.

Technologia ma by¢ monetyzowana gtéwnie w formule B2B, w tym poprzez ubezpieczycieli czy osrodki
szkolenia kierowcow.

TIG posiada 11,3% w kapitale zaktadowym MagicVR.co.

5.8. itTicket Sp. z o0.0.

10 stycznia 2019 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy nowopowstatg spotkg itTicket
Sp. z 0.0. a czterema podmiotami, w tym Kvarko ASI Sp. z o.0. itTicket pozyskat na rozwdj srodki pie-
niezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 20,00% udziatéw w tej spodice.

Dziatalno$c itTicket skupia sie na stworzeniu unikalnej platformy edukacyjnej wspomagajacej rozwéj
przysztych programistow, w szczegdlnosci studentdow (nie tylko kierunkéw informatycznych) i ucznidow
szkét ponadpodstawowych. Z drugiej strony, poprzez dostarczanie obiektywnych charakterystyk uzyt-
kownikdéw, platforma bedzie stuzy¢ przysztym pracodawcom do pozyskiwania z rynku pracownikow
o zweryfikowanych, pozadanych umiejetnosciach programistycznych (jej integralnym elementem be-
dzie zautomatyzowany, obiektywny, ekspercki system rekomendacji uzytkownikéw, oparty o algo-
rytmy sztucznej inteligencji). Projekt powstat w odpowiedzi na problemy kadrowe w branzy IT.

5.9. Captive Portal Installer Sp. z o0.0.

28 lutego 2019 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy nowopowstatg spdtkg Captive Portal
Installer Sp. z 0.0. a czterema podmiotami, w tym Kvarko ASI Sp. z 0.0. CPI pozyskat na rozwaj srodki
pieniezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 40,00% udziatow w tej spotce.

CPI stworzy narzedzie, ktére bedzie umozliwiato samoczynng konfiguracje urzadzenia sieciowego oraz
zdalne wdrozenie tzw. captive portalu, czyli strony internetowej wyswietlanej uzytkownikom otwartej,
darmowej sieci WiFi w celu przyznania dostepu do Internetu po udanej autentykacji. CPI stanowi¢ be-
dzie element tzw. inteligentnego WiFi i umozliwi tworzenie oraz zarzgdzanie bazami danych klientéw,
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korzystajacych z darmowej sieci. Zgodnie z wiedzg Spotki obecnie na rynku nie funkcjonuje zadne roz-
wigzanie umozliwiajgce samoczynng konfiguracje urzadzenia sieciowego oraz zdalnego wdrozenia cap-
tive portalu.

Projekt powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie dostawcdw otwartych sieci WiFi, u ktérych proble-
matyczna jest koniecznosc¢ fizycznej instalacji oraz zatrudniania specjalistow do wykonywania tego
typu dziatan u klienta docelowego. Wptywa to na czas realizacji prac, podnosi koszty catego procesu
oraz wprowadza ograniczenie terytorialne w ekspansji na nowe rynki.

5.10. Paymax S.A.

29 marca 2019 r. Spétka nabyta 7000 akcji Paymax S.A. z siedzibg w Krakowie, ktére stanowia 8,92%
w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw tej spétki. Laczna cena transakcji to 700 tys. zt.

Paymax jest pierwszg na polskim rynku spoétkg dostarczajgcg mPOS (mobile point-of-sale): mobilny ter-
minal (kieszonkowych rozmiaréw czytnik kart ptatniczych) pozwalajgcy przyjmowaé od klientéw ptat-
nosci w praktycznie dowolnej lokalizacji (w zasiegu sieci komdrkowej lub wi-fi), poprzez potaczenie
ze smartfonem lub tabletem. Rozwigzanie to dedykowane jest zwtaszcza przedsiebiorcom, ktérzy nie
realizujg sprzedazy w statych, stacjonarnych punktach, lecz na przyktad prowadzg handel sezonowy czy
tez stoisko targowe.

5.11. Brelecton Systems Sp. z 0.0.

16 kwietnia 2019 r. Kvarko ASI Sp. z 0.0. zawarta umowe inwestycyjng z Brelecton Systems Sp. z o0.0.
oraz udziatowcami tej spotki.

Brelecton Systems pozyskat na rozwdj srodki pieniezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 25,00%
udziatéw w tej spotce.

Brelecton Systems rozwija technologie, ktéra ma na celu optymalizacje proceséw nanoszenia cienkich
warstw polimerowych metodami zanurzeniowymi oraz automatyzacje czynnosci, ktére obecnie pro-
wadzone s3 recznie. Ma to spowodowac m.in.:

oszczednos¢ czasu,

— odpowiednig powtarzalnosé i odtwarzalnosc proceséw,

— redukcje pracy ludzkiej i ciggtej kontroli nad procesem,

— fatwiejszg prace nad wdrazaniem innowacji,

— mozliwos¢ testowania oraz poréwnywania wynikéw wielu réznych eksperymentéw,

— mozliwos$¢ wykorzystania najnowszych osiggniec technologicznych w niewielkiej przestrzeni labo-
ratoryjnej,

— automatyczne wykonywanie czynnosci operacyjnych przez system zarzadzajacy procesami, co z za-
tozenia wptywa na zdecydowanie wyzszg powtarzalnosé procesdw oraz precyzje,

— ograniczenie kosztow poprzez redukcje liczby powtdrzen niezbednych do uzyskania pozgdanego

efektu oraz ilo$ci odczynnikow.

System znajdzie zastosowanie w wielu obszarach, gdzie obecnie wykorzystywane sg cienkie warstwy,
m.in. w optyce (filtry interferencyjne), fotonice, optoelektronice (m.in. diody LED, FET), w uktadach
wielowarstwowych (np. filtry interferencyjne), przy warstwach zabezpieczajgcych czy warstwach na-
dajacych materiatom nowych wtasciwosci (np. wytwarzanie warstw hydrofobowych).
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Spétka bedzie oferowaé swoje produkty na perspektywicznym europejskim rynku sprzetu do nanosze-
nia cienkich warstw.

5.12. LBL Systems Sp. z 0.0.

26 kwietnia 2019 r. zawarta zostata umowa inwestycyjna pomiedzy nowopowstatg spdtkg LBL Systems
Sp. z 0.0. a czterema podmiotami, w tym z Kvarko ASI Sp. z o.0.

LBL Systems pozyskat na rozwdj srodki pieniezne w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 35,00% udziatéw
w tej spotfce. TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego Kvarko.

LBL Systems zaprojektuje i wdrozy do sprzedazy innowacyjng rodzine maszyn do druku 3D w techno-
logii FDM (ang. Fused Deposition Modeling), ktéra polega na warstwowym naktadaniu termoplastycz-
nych tworzyw sztucznych. Znalazta ona wyjgtkowo szerokie zastosowanie w wielu segmentach rynku,
m.in. w przemysle, branzy medycznej, motoryzacyjnej, a takze podczas realizacji projektéw badaw-
czych.

Zastosowane przez LBL Systems innowacje pozwolg rozwigza¢ gtéwnie problemy zwigzane z drukiem
3D w technologii FDM, takie jak:

— dtugi czas trwania procesu druku,

— niska doktadnos¢ wymiarowa drukowanych elementoéw,

— zahaczanie nieaktywnej gtowicy o wydruk i problem zanieczyszczenia wydruku materiatem wycie-
kajacym z drugiej, nieaktywnej gtowicy,

— brak prostego i tatwo dostepnego serwisu dyszy drukujgcych i mozliwosci ich wymiany bez koniecz-
nosci przerywania procesu drukowania,

— niedoktadnie wypoziomowana platforma robocza oraz niewystarczajgco doktadne pozycjonowa-
nie gtowicy w osi Z podczas drukowania pierwszej warstwy,

— brak dostepu do szerokiej gamy materiatéw termoplastycznych do druku 3D z uwagi na niewystar-
czajaco wysoka temperature pracy gtowicy,

— brak przejrzystego oraz intuicyjnego sposobu obstugi urzadzen.

Rozwdj technologii LBL Systems ma umozliwi¢ wprowadzenie na rynek maszyn do druku 3D o parame-
trach nieosiggalnych obecnie przez konkurencje.

5.13. Emisje obligacji przez TIG (finansowanie)

30 marca 2018 r. Spotka dokonata emisji (przydziatu) 5 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii Al o tacznej wartosci nominalnej 500 tys. zt. Oprocentowanie: 7,00% w skali roku. Termin wykupu:
11 grudnia 2019 r. Warunki emisji mieszczg sie w standardach dla tego typu transakcji.

Tego samego dnia, tj. 30 marca 2018 r., Zarzad TIG podjat uchwate w sprawie emisji przez Spotke nie
wiecej niz 10 sztuk obligacji na okaziciela serii A2 o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 50 tys. zt;
emisja nie doszta jednak do skutku.

28 sierpnia 2018 r. Spoétka dokonata emisji (przydziatu) 3 sztuk 12-miesiecznych niezabezpieczonych
obligacji serii B o tgcznej wartosci nominalnej 240 tys. zt. Oprocentowanie: 8,00% w skali roku.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. Spoétki z tytutu obligacji wyniosto 1,74 min zt (kapitat bez odse-
tek), w tym 1,0 min zt z tytutu dwuletnich obligacji serii A (przydziat 11 grudnia 2017 r., oprocentowa-
nie: 8,00% w skali roku) oraz 0,74 min zt z tytutu obligacji, o ktérych mowa powyzej.
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6. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w skfad Grupy Kapitatowej wchodza: jednostka domi-
nujaca Tech Invest Group S.A. oraz jeden podmiot w 100% zalezny: T&T Consulting Sp. z 0.0.

Obie spétki w dajacej sie przewidzieé przysztosci bedg kontynuowaty rozwéj w obszarze prowadzone;j
dziatalnosci wskazanej w punkcie 2 niniejszego sprawozdania.

7. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dziatalnos¢ Tech Invest Group S.A. i Kvarko ASI Sp. z 0.0. opiera sie na prowadzeniu inwestycji kapita-
towych w akcje i udziaty perspektywicznych podmiotéw oferujgcych innowacyjne rozwigzania (seg-
ment nowych technologii), a nastepnie czynnym uczestnictwie w ich ekspansji. Podmioty te prowadza
intensywne dziatania w dziedzinie badan i rozwoju, co zostato przedstawione w punkcie 2 niniejszego
sprawozdania — Tabela 1 i Tabela 2.

8. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Spotki i jej grupy kapitatowej

Sytuacja finansowa Spofki i jej grupy kapitatowe] zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018. Ponizsze tabele przedstawiajg
podstawowe informacje w tym zakresie, stanowigc obraz uzyskiwanych efektéw prowadzonej przez
TIG dziatalnosci.

Tabela 3. Wybrane pozycje bilanséow TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]

Wyszczegolnienie
31.12.2018r. | 31.12.2017r. 31.12.2018r. | 31.12.2017r.

Aktywa trwate 3873 121 4452170 3608 074 4494 036
Aktywa obrotowe 3259 046 10 851 460 3290 692 11017 553
Kapitat whasny 4542 479 12 497 344 4303320 12 366 884

i rezer\zl\,‘i,br?;"’zizﬁuzazania 2589 688 2 806 286 2 595 447 3144 705
Suma bilansowa 7132 167 15 303 630 6 898 767 15511 589

Tabela 4. Wybrane pozycje rachunkéw zyskéw i strat TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]

e LTIETE 01.01.2018r. | 01.01.2017r. | 01.01.2018r. | 01.01.2017r.

31.12.2018r. | 31.12.2017r. 31.12.2018r. | 31.12.2017r.

Suma przychoddéw 435 448 1291751 656 217 1354523

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -491 821 -2 247 277 -816 461 -2 786 690
Amortyzacja 22 738 55991 28 652 113 608

Zysk (strata) netto -7 954 865 -8 619 865 -8 063 563 -8 744 801
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Tabela 5. Wybrane pozycje rachunkéw przeptywdw pienieznych TIG i GK TIG: jednostkowego i skonsolidowanego

O LTIETE 01.01.2018r. | 01.01.2017r. | 01.01.2018r. | 01.01.2017r.

[w PLN]

31.12.2018r. | 31.12.2017r. 31.12.2018r. | 31.12.2017r.

Przeptywy pieniezne netto

. . .. -916 647 -1320 165 -1188 711 -1470 180

z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto 24639 11282913 38245 1319788

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto 848 749 946 684 1105 213 949 611

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -92 537 -1 656 394 -121742 -1 840 357
Bilansowa zmlar'1a'stanu srodkéw pie- .97 537 1656 394 121742 1840 357

nieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 263 383 1919777 304 362 2144 719
Srodki pieniezne na koniec okresu 170 846 263 383 182 620 304 362

Tabela 6. Wybrane wskazniki finansowe TIG i GK TIG (dotyczgce danych jednostkowych i skonsolidowanych)

01.01.2018r. | 01.01.2017r. | 01.01.2018r. | 01.01.2017r.

31.12.2018r. 31.12.2017 r. 31.12.2018r. 31.12.2017 r.

Wyszczegdlnienie

lub na dzien lub na dzien lub na dzien lub na dzien
31.12.2018 r. 31.12.2017 r. 31.12.2018 r. 31.12.2017 r.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej

1,7 153,4 1,7 29,6
aktywa biezgce / zobowiqgzania biezgce
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej
(inwestycje krétkoterminowe + naleznosci 17 153,4 17 29,4
krotkoterminowe) / zobowigzania biezgce
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci
finansowej
1,7 151,4 1,6 28,9
inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania
biezgce
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
0,36 0,18 0,38 0,20
zobowiqgzania (z rezerwami) / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
0,57 0,22 0,60 0,25
zobowiqzania (z rezerwami) / kapitat wtasny
ROA (wskaznik rentownosci aktywow)
-1,12 -0,56 -1,17 -0,56

zysk (strata) netto / aktywa

ROE (wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego) -1,75 -0,69 -1,87 0,71
zysk (strata) netto / kapitat wtasny
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Zdecydowanie przewazajgcy udziat w wynikach finansowych grupy kapitatowej TIG ma jednostka do-
minujaca, tj. Tech Invest Group S.A. Spétka ta prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjng, w zwigzku z czym
decydujacy wptyw na wyniki, zaréwno jednostkowe, jak i skonsolidowane, majg zdarzenia polegajace
na nabywaniu i zbywaniu aktywoéw finansowych, a takze aktualizacja ich wartosci. Dodatkowo znacze-
nie ma struktura zrddet finansowania Spotki oraz jej grupy kapitatowej.

Bilansowa wartos¢ aktywow TIG na dzien 31 grudnia 2018 r. wyniosta 7,13 min zt, jednak nalezy mie¢
na uwadze, ze wytgcznie akcje T-Bull S.A. i The Dust S.A., zgodnie z politykg rachunkowosci Spoéfki,
zostaty wycenione na dzien bilansowy po ich wartosci rynkowej, tj. wedtug kursdw na zorganizowanym
rynku GPW. Pozostate inwestycje Emitenta prezentowane sg po cenie nabycia pomniejszonej o ewen-
tualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe TIG miat spadek wartosci akcji T-Bull S.A. Kurs zamkniecia
na dzien 31.12.2017 r. wynidst 100,00 zt, a na dzier 31.12.2018 r. — 28,80 zt.

Emitent podkresla, ze ujemny wynik finansowy bedacy konsekwencjg spadku rynkowej wartosci noto-
wanych papieréw wartosciowych ma charakter ksiegowy i nie jest zwigzany ze zrealizowanymi prze-
ptywami pienieznymi.

Przyszta sytuacja finansowa Spotki oraz jej grupy kapitatowej zalezy gtéwnie od:

ceny nabycia papieréw wartosciowych danego podmiotu,
— tego, czy posiadane akcje sg notowane na jednym ze zorganizowanych rynkéw,

— wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, obiektywnych i subiektywnych, ktére majg wptyw
na kurs akgcji,

— mozliwosci sprzedazy papierdow wartosciowych w przypadku podjecia przez Spotke takiej decyzji.
Majac na uwadze:

1) posiadane przez TIG akcje spétek notowanych na zorganizowanym rynku,

2) bardzo duzy potencjat (w opinii Zarzadu) spétek portfelowych TIG — zgodnie z opisem w punkcie 2,
Tabela 1 niniejszego sprawozdania,

3) strategie rozwoju TIG,
4) dziatalnosc¢ spoétki celowej Kvarko ASI Sp. z 0.0., posiadane przez nig akcje i udziaty oraz perspek-
tywy kolejnych inwestycji,

5) czynny udziat TIG oraz T&T Consulting Sp. z 0.0. (spdétka w 100% zalezna od TIG) w rozwdj spotek
portfelowych w celu zwiekszania ich wartosci, a w konsekwencji maksymalizacji zyskéw z inwesty-
cji,

w opinii Zarzadu TIG w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, sytuacja Spotki oraz jej grupy kapitatowej
bedzie stabilna i umozliwiajgca rozwd;.

Spétka zaktada wzrost wartosci posiadanych przez siebie aktywdw i poprawe wynikéw finansowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych. Emitent nie odnosi sie jednak w zaden sposéb do prognoz
ani szacunkéw — ani swoich wynikéw finansowych, ani wartosci jego spotek portfelowych.
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9. Akcje wtasne

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu zadna ze spdtek wcho-
dzacych w sktad grupy kapitatowej TIG nie nabywaty, nie posiadaty ani nie zbywaty akcji/udziatow wta-
snych.

Pan Jacek Strzelecki, Prezes Zarzadu TIG, w 2018 r. dokonat sprzedazy 3.535 akcji Spétki o wartosci
nominalnej 70,70 zt za tgczng cene 2,2 tys. zt i na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. jego stan posia-
dania wynidst 496.465 akcji o tgcznej wartosci nominalnej réwnej 9.929,30 zt (1,45% w kapitale zakfa-
dowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow).

10. Informacja o oddziatach (zaktadach)

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu zadna ze spdtek wcho-
dzacych w sktad grupy kapitatowej TIG nie posiadata oddziatéw/zaktadow.

11. Zatrudnienie

Poza Prezesem Zarzadu, na dzien 31.12.2018 r. Spétka zatrudniata jedng osobe na umowe o prace
(petny etat). Dodatkowo wspdtpraca na podstawie umowy cywilno-prawnej dotyczyta jednej osoby.

Na dzien 31.12.2018 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata dwie osoby na umowy o prace (petny
etat). Dodatkowo wspdtpraca na podstawie umowy cywilno-prawnej dotyczyta jednej osoby.

12. Informacje dotyczace srodowiska naturalnego

Spéiki z grupy kapitatowe] TIG nie prowadzg dziatalnosci istotnie wptywajgcych na srodowisko natu-
ralne.

Z drugiej perspektywy — uwarunkowania sSrodowiskowe réwniez nie majg istotnego znaczenia na dzia-
talnosc¢ spoétek z grupy kapitatowej TIG, z zastrzezeniem kataklizméw, ktére w przypadku wystgpienia
mogtyby miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniku podmiotow z grupy kapitatowej TIG.

13. Opis zagrozen i zarzadzanie ryzykiem

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat zagrozen zwigzanych z prowadzong przez TIG i Grupe
Kapitatowq TIG dziatalnoscig. Listy tej nie nalezy traktowac jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonos¢
i zmiennos$¢ warunkow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym do-
kumencie, czynniki mogg wptynac¢ w sposdb negatywny na dziatalnos¢ TIG i spotek z jego grupy kapita-
towej oraz ich sytuacje finansowa.

Spétka ani podmioty z jej grupy kapitatowej nie diagnozujg ich szczegdlnej ekspozycji na ryzyko zmiany
cen i ryzyko kredytowe, a instrumenty finansowe w tym zakresie nie sg wykorzystywane. Rachunko-
wosc¢ zabezpieczen nie jest stosowana. TIG oraz spotki z jego grupy kapitatowej prowadzg dziatalnosc,
zwracajgc uwage na minimalizacje ich ekspozycji na wszystkie zdiagnozowane ryzyka.
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13.1. Ryzyko zwigzane ze strategia spotek z grupy kapitatowej TIG

Emitent swojg strategie rozwoju opiera na rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej na wtasny rachunek oraz
w ramach Kvarko ASI Sp. z 0.0. Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcje i udziaty to instrumenty finansowe
charakteryzujace sie relatywnie wysokim ryzykiem, ktérych wartosé zalezy od wielu czynnikéw: we-
wnetrznych (zwigzanych bezposrednio z emitentem tych papieréw wartosciowych: jego dziatalnoscig
operacyjng czy sytuacja finansowg) i zewnetrznych (np. dotyczacych rynku, na ktdrym dziata emitent,
ogodlna koniunktura na swiatowych gietdach, dane makroekonomiczne czy sytuacja polityczna), obiek-
tywnych i subiektywnych (w tym tez o podtozu psychologicznym i socjologicznym). W przypadku kazdej
inwestycji istnieje ryzyko, ze Spétka nie sprzeda posiadanych akcji/udziatéw po cenie zapewniajgcej
akceptowalng stope zwrotu. Moze to wynikac z btednych zatozen odnosnie decyzji inwestycyjnej lub
innych czynnikdw niezaleznych od TIG. Mozliwa jest czesciowa, a nawet catkowita utrata kapitatu za-
inwestowanego przez Spotke w dany projekt.

Nie jest wykluczone, ze Spdtka bedzie chciata sprzedawac pakiety posiadanych akcji lub nabywaé nowe
pakiety na rynku regulowanym GPW lub na rynku NewConnect (w zaleznosci miejsca notowania).
Z kazdym z tych rynkdéw (co do zasady z NewConnect w wiekszym stopniu) wigze sie ryzyko niskiej
ptynnosci polegajgce na tym, ze popyt lub podaz w danym momencie / okresie czasu mogg by¢ niewy-
starczajgce, aby Spoétka byta w stanie zrealizowac zaktadang transakcje.

T&T Consulting Sp. z 0.0. (spétka zalezna od TIG) wpisana jest na prowadzone przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowany Doradca — NewConnect i Catalyst. Prowadzi ona
dziatalno$¢ w obszarze doradztwa strategicznego i gospodarczego, w tym zwtaszcza w zakresie rynku
kapitatowego, ukierunkowang réwniez na klientéw zewnetrznych, ale przede wszystkim spétki portfe-
lowe TIG. Istnieje ryzyko, ze strategia ta okaze sie niewystarczajgca dla zapewnienia rozwoju i wynikow
finansowych wystarczajgcych do utrzymania T&T Consulting Sp. z 0.0. Ponadto, zgodnie z Regulami-
nem Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A., jako konsekwencje niestosowania sie do tego regulaminu lub nienalezytego wykonywania
przez T&T Consulting Sp. z 0.0. zadan Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze j3 upomnie¢,
natozy¢ kare pieniezng, zawiesi¢ prawo do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO lub skresli¢
Spétke z listy Autoryzowanych Doradcéw (na rynku NewConnect lub na Catalyst). Powyzsze sankcje
w sposdb znaczgcy utrudnityby T&T Consulting Sp. z 0.0. (réwniez poprzez utrate jej wiarygodnosci)
wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy lub catkowicie je uniemozliwity. Konsekwencjg tego
mogtoby by¢ pogorszenie sie wynikdw finansowych. Ewentualnie natozona kara pieniezna wptynetaby
rowniez w sposéb bezposredni na wynik tej spotki. Spdtka ta swiadczy jednak réwniez ustugi w zakresie
niewymagajgcym wpisu na liste Autoryzowanych Doradcow, co dywersyfikuje Zzrodta przychoddéw.

Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdéw ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe TIG i grupy kapitatowej TIG.

13.2. Ryzyko zwigzane z wyceng dokonywanych inwestycji

Przed dokonaniem inwestycji TIG analizuje dane przedsiebiorstwo oraz jego otoczenie. Nalezy mieé
na uwadze, ze wnioski tych analiz mogg nie by¢ celne. Zagrozenie to wystepuje zwtaszcza w przypadku
inwestycji w projekty innowacyjne, gdzie rynkowy benchmark jest ograniczony lub nie wystepuje
wcale. Moze sie wiec okazad, ze zaptacony przez TIG wktad w zamian za udziaty/akcje byt zbyt wysoki,
co moze wigzac sie z brakiem mozliwosci zwrotu zainwestowanych srodkdw. Ryzyko to moze miec
charakter krétko- lub dtugoterminowy (po ktérym to okresie spoétka portfelowa TIG rozwinie sie i uzy-
ska rynkowa wycene wyzszg niz cena zaptacona przez TIG), ale réwniez trwaty.
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13.3. Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku inwestycji kapitatowych

Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki jest $cisle powigzana z sytuacjg na rynku kapitatowym, ktéra podlega
ciggtym wahaniom koniunkturalnym. Wptywa ona na aktualng wycene portfela inwestycyjnego Spétki
— w zakresie Spétek wycenianych po wartosci godziwej, nie stanowigcej ceny nabycia pomniejszonej
o ewentualng utrate wartosci. Koniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny wptyw na war-
tos¢ uzyskanych przez Spétke przychoddw z tytutu wyjscia z inwestycji.

Istnieje zatem ryzyko, ze ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze negatywnie wptyngé
na wycene portfela inwestycyjnego Spatki i na sytuacje majgtkowo-kapitatowa Spotki i jej Grupy Kapi-
tatowej. Ostabienie koniunktury moze rowniez wptyngé na pogorszenie mozliwosci wyjscia z dokona-
nych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania
ceny za przeznaczone do zbycia aktywa badz odroczenie terminu sprzedazy posiadanych aktywow fi-
nansowych.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koniunkturg na rynku kapitatowym, Spétka podejmuje dzia-
tania majace na celu dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, w tym réwniez pod wzgledem ptynnosci
posiadanych aktywdw.

13.4. Ryzyko utraty ptynnosci przez spotki portfelowe

Spétka inwestuje gtéwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedace we wczesnej fazie wzrostu. Istnieje
zatem ryzyko, ze dotychczasowe nakfady na realizacje inwestycji w spétki portfelowe okazg sie daleko
niewystarczajgce lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spotki beda znacznie nizsze od zakta-
danych badz tez nastgpi opdznienie w realizacji tych przeptywdw, co moze spowodowac ryzyko utraty
ptynnosci przez spoétki portfelowe.

Sytuacja taka moze wymusié¢ dokonanie przez TIG kolejnego dokapitalizowania danej spotki portfelo-
wej lub w ostatecznosci moze doprowadzi¢ do upadtosci danej spotki portfelowe;j.

13.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem gospodarczym Polski

Dziatalnos¢ oraz rozwdj TIG i podmiotdw z jego grupy kapitatowej zalezg od sytuacji gospodarczej Pol-
ski, na ktdrg sktadaja sie w szczegdlnosci: wartos¢ konsumpcji, wartos$¢ inwestycji, wartos¢ oszczedno-
$ci, wartosc¢ eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos¢ stop procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, a w szczegdlnosci spadek poziomu
konsumpcji i inwestycji oraz wzrost awersji do ryzyka mogg mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ wyj-
Scia z dokonanej wczesniej przez TIG inwestycji.

13.6. Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Realizacja w spétkach z grupy kapitatowe] TIG oraz w spotkach portfelowych TIG projektéw przez ludzi
moze prowadzi¢ do powstania btedéw spowodowanych nienalezytym wykonywaniem przez nich obo-
wigzkéw. Takie dziatania mogg miec charakter dziatarn zamierzonych badz nieumysinych i mie¢ nega-
tywny wptyw na dziatalnosc¢ spotek i ich wyniki finansowe.

Spétka minimalizuje ten czynnik ryzyka poprzez zatrudnianie wykwalifikowanego personelu i wdroze-
nie narzedzi kontroli.
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13.7. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Tech Invest Group S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajgca na nabywaniu akcji i/lub udziatéw
spotek zaliczanych do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Do podmiotéw stanowigcych konku-
rencje dla Spoétki zalicza sie fundusze typu private equity oraz venture capital, jak rowniez liczne insty-
tucje finansowe posiadajgce zblizony do Spétki profil inwestycyjny, zajmujace sie lokowaniem oraz in-
westowaniem w spoétki z tych samych sektoréw.

Istnieje zatem ryzyko, ze Spétka bedzie realizowata zbiezng strategie inwestycyjng z innymi podmio-
tami konkurencyjnymi, co znacznie ograniczy bgdz wrecz uniemozliwi nabycie zaktadanych aktywow
i rozbudowe portfela inwestycyjnego, wptynie na wzrost wycen potencjalnych inwestycji i znaczny spa-
dek przysztej stopy zwrotu.

T&T Consulting Sp. z 0.0. réwniez dziata na konkurencyjnym rynku. Nasilenie dziatarh konkurencji moze
oddziatywa¢ na co najmniej dwéch ptaszczyznach: zwiekszeniu trudnosci w pozyskiwaniu nowych
i utrzymywaniu istniejgcych klientdw oraz rywalizacji pracodawcow o najbardziej wykwalifikowanych
pracownikéw.

13.8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spétka opiera swojg dziatalnos$é gtdwnie na inwestowaniu w udziaty i akcje emitowane przez niepu-
bliczne przedsiebiorstwa. Polityka inwestycyjna Spoétki w tym zakresie zaktada wyjscie z projektow in-
westycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokona-
niu przez spotke portfelowa procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym sys-
temie obrotu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spétki portfelowej, w przypadku
nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji, Spoétka nie znajdzie szybko in-
westora lub ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktyw-
nym rynku zorganizowanym. W takim wypadku wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsie-
biorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku papierdw wartosciowych spétek publicznych.

13.9. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Na dziatalnos$¢ TIG i T&T Consulting Sp. z 0.0. duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz
jakos¢ pracy zatrudnionych obecnie kluczowych pracownikéw. Istnieje zatem ryzyko, ze zagrozenie ich
odejscia lub ograniczony dalszy rozwdj zespotu specjalistéw bedzie miat znaczgcy wptyw na obnizenie
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

13.10. Ryzyko zwigzane z pogorszeniem wizerunku Emitenta i jego grupy kapitatowej

TIG oraz T&T Consulting Sp. z 0.0. narazone sg na pogorszenie wiarygodnosci. Moze to wynikac bezpo-
Srednio z prowadzonej przez nie dziatalnoscig lub prébg ich negatywnego przedstawienia przez konku-
rencje. Ziszczenie sie tego czynnika ryzyka mogtoby sie przetozyé na utrate zaufania do spétek i utratg
klientow czy tez wzrostem trudnosci w pozyskiwaniu nowych. Grupa kapitatowa TIG prowadzi trans-
parentng dziatalnos¢, a jej pracownicy utrzymujg wysoka jakos¢ obstugi, co minimalizuje przedmiotowy
czynnik ryzyka.
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13.11. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotki z grupy kapitatowej TIG narazone sg na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie
(np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym na-
turalne, dziatania wojenne i inne. Mogga one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci TIG
i T&T Consulting Sp. z 0.0. lub nawet catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji spotki moga by¢ na-
razone na zmniejszenie przychodow lub poniesienie dodatkowych kosztow. Wskazane okolicznosci
moga miec znaczacy, negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa grupy kapitatowej TIG.

13.12. Ryzyko zwigzane z przepisami prawno-podatkowymi

Spéiki z grupy kapitatowej TIG, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazone sg na ryzyko
zwigzane ze zmianami przepiséw prawno-podatkowych. Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz
dla przychodéw spdtek mogg stanowié¢ zmiany przepiséw prawnych, rézne interpretacje regulacji,
a takze zmiany w orzecznictwie, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego,
prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej oraz przepiséw prawa pracy lub przepiséw dotyczgcych
rynku kapitatowego. Z ryzykiem zwigzane jest takze wejscie w zycie nowych regulacji, na przyktad:

— 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Ko-
misji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (tzw. rozporzadzenie MAR),

— w2016 r. weszta réwniez w zycie Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw, zgodnie z ktérg w czerwcu 2017 r. TIG dokonat au-
toidentyfikacji jako alternatywna spoétka inwestycyjna i wewnetrznie zarzadzajgcy alternatywng
spotkag inwestycyjng — Komisja Nadzoru Finansowego dotychczas nie wpisata TIG do odpowied-
niego rejestru, a dokonanie lub niedokonanie tego wpisu wigze sie z konsekwencjami wynikajgcymi
zZ ww. ustawy, w tym w ostatecznosci nawet z uniemozliwieniem prowadzenia przez TIG dziatalno-
$ci inwestycyjnej,

— 0d 25 maja2018r. stosowane jest Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0sdb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych), z ktérym wigzg sie dodatkowe obowigzki natozone
na spoétki z grupy kapitatowej TIG,

— w wyniku wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia
2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen (tzw. Insurance Distribution Directive —IDD), 1 pazdzier-
nika 2018 r. wchodzi w zycie Ustawa z dnia 15 grudnia 2017 roku o dystrybucji ubezpieczen (Dz.U.
2017 poz. 2486 z pdzn. zm.) uniemozliwiajgcej Spoétce (ktérej znaczacymi akcjonariuszami oraz
cztonkami Rady Nadzorczej s3 m.in. osoby wykonujgce czynnosci brokerskie) posiadanie udziatow
agenta ubezpieczeniowego lub agenta oferujgcego ubezpieczenia uzupetniajace, z wyjatkiem akcji
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym — co miedzy innymi byto powodem sprzedazy
udziatéw w WDB HealthCare Sp. z 0.0.

Uchybienie obowigzkom moze spowodowaé natozenie wysokich sankcji/kar na Spétke (lub na ktoras
ze spotek z jego grupy kapitatowej), ktére w skrajnych przypadkach moga doprowadzi¢ nawet do nie-

wyptacalnosci spétek.
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Zarzady spotek z grupy kapitatowej TIG na biezgco monitorujg zmiany przepiséw prawnych i sposobu
ich interpretacji tak, aby mozliwe byto dostosowanie strategii rozwoju do aktualnego stanu prawnego.

13.13. Ryzyko zwigzane z wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzier dywidendy
oraz termin wyptaty dywidendy. Maksymalna kwota, ktéra moze zosta¢ przeznaczona do podziatu mie-
dzy akcjonariuszy jest réwna zyskowi za ostatni rok obrotowy wraz z niepodzielonymi zyskami z lat
ubiegtych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowych i rezerwowych,
pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére powinny zostaé przezna-
czone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Dotychczas Spotka nie wyptacata dywidendy.

Zgodnie z wymienionymi powyzej sktadnikami kwoty, ktéra moze zostaé przeznaczona do podziatu,
kluczowq role odgrywajg zyski Emitenta. Pomimo dotozenia nalezytej starannosci i podjecia wszelkich
mozliwych dziatan, Emitent moze nie osiggna¢ wyniku finansowego pozwalajgcego na wyptacenie dy-
widendy badz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez inwestoréw/akcjonariuszy.

Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Nie
mozna wykluczy¢, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych beda odmienne od intereséw gtéwnych
akcjonariuszy. W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze dojs¢ do przegtosowania uchwaty
w zakresie wyptaty dywidendy, odpowiadajgcej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy.

TIG ma utworzony kapitat rezerwowy na wyptaty dla akcjonariuszy w wysokosci 11,59 min zt.

Ewentualna wyptata dywidendy da bezposrednig korzys¢ finansowa akcjonariuszom, jednak z perspek-
tywy finansowania dziatalnosci Spétki moze mieé negatywny wptyw na rozwéj TIG.

13.14. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami z tytutu obligac;ji

Wartos$¢ nominalna wyemitowanych przez TIG obligacji wynosi 1,74 min zt: 1,0 min zt z tytutu obligacji
serii A o terminie zapadalnosci 11 grudnia 2019 r., 0,5 min zt z tytutu obligacji serii A1 o terminie zapa-
dalnosci 30 wrzesnia 2019 r. i 240 tys. zt z tytutu obligacji serii B o terminie zapadalnosci 28 sierpnia
2019r.

Emisja obligacji wigze sie z ryzykiem braku zdolnosci Spotki realizacji zobowigzan z nich wynikajgcych
(wykup i ptatnos¢ odsetek) w ustalonych przysztych terminach. Zdolnosé TIG do sptaty zadtuzenia za-
lezy od szeregu czynnikéw, zaréwno znajdujacych sie pod jego kontrola, jak i poza nig. Swiadczenia
z obligacji mogg zostac niewykonane albo ich wykonanie moze ulec opdzZnieniu, jezeli na skutek pogor-
szenia sie sytuacji finansowej Spétka nie bedzie dysponowata odpowiednimi srodkami pienieznymi
w terminie wymagalnosci danego zobowigzania.

Spétka nie wyklucza mozliwosci rozliczenia wykupu obligacji poprzez wydanie na rzecz obligatariuszy
obligacji nowej serii (tzw. rolowanie obligacji). Powodzenie ewentualnego rolowania obligacji bedzie
uzaleznione od sktonnosci obligatariuszy do objecia obligacji nowej serii. Istnieje ryzyko, ze obligacje
nowej serii nie zostang objete.

Wierzytelnosci wynikajagce z obligacji serii A1 sg zabezpieczone w postaci zastawu rejestrowego
na 9555 posiadanych przez TIG akcjach T-Bull S.A., przy najwyzszej sumie zabezpieczenia ustalonej
na 1,5 min zt. Ewentualne niewywigzanie sie Spotki ze zobowigzan w stosunku do obligatariuszy moze

wigzac sie z utratg ww. cennych aktywow finansowych.
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13.15. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem rozporzadzania akcjami T-Bull S.A.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 grudnia 2017 r. z firmg inwestycyjng, ktéra byta odpowie-
dzialna za przeprowadzenie oferty publicznej akcji T-Bull S.A., TIG zobowigzat sie do niezbywania nale-
zacych do niego akcji T-Bull S.A. w terminie do dnia nastepujgcego po uptywie 12 miesiecy kalendarzo-
wych liczac od dnia debiutu akcji T-Bull S.A. na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., rozumianego jako pierwszy dzien notowan akcji na tym rynku (tzw. umowa lock-up)
— co miato miejsce 29 sierpnia 2018 r.

Ryzyko to wigze sie z niemoznoscig sprzedania aktywodw finansowych w sytuacji, kiedy bedzie taka po-
trzeba, ze wzgledu na zapotrzebowanie Spotki na srodki pieniezne.

13.16. Ryzyko zwigzane z obecng strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki, czterech
akcjonariuszy posiadajg po ponad 23% akcji TIG (w tym jeden z nich tgcznie posrednio i bezpos$rednio
poprzez kontrolowany przez siebie podmiot) oraz jeden akcjonariusz posiada ponad 10% akcji TIG.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ich interesy i dziatania nie bedg w petni zbiezne z interesami pozosta-
tych akcjonariuszy mniejszosciowych (ktdrzy tacznie posiadajg 19,22% akcji TIG).

13.17. Ryzyko natozenia na Spétke sankcji przez KNF lub GPW

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spétke kary/sankcje za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Rozdziat 5
Rozporzadzenia MAR (,,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,,Sankcje admi-
nistracyjne za naruszenie przepiséw”) oraz Dziat VIIl Ustawy o obrocie (,,Sankcje administracyjne za na-
ruszenie przepiséw”). Obcigzenie finansowe Spotki z tego tytutu moze siegac¢ wielu milionéw ztotych,
co moze skutkowac jej catkowitg niewyptacalnoscia i postawieniem w stan upadtosci.

Sankcje finansowe przewidziane sg rowniez w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu i mogg
one by¢ natozone Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za nie-przestrzeganie tego doku-
mentu.

W okreslonych przypadkach GPW moze réwniez zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Spotki
lub upomnied ja.

13.18. Ryzyko zwigzane z inwestycjami prowadzonymi w ramach Kvarko ASI Sp.
zo.0.

Czesc opisanych w niniejszym rozdziale zagrozen i ryzyk jest analogiczna dla Kvarko ASI Sp. z 0.0., w kto-
rej TIG posiada 1/3 kapitatu zaktadowego. Ze wzgleddw opisanych w pozostatych punktach niniejszego
dokumentu podmiot ten jest bardzo istotny dla TIG.

Kvarko ASI Sp. z o.0. jest dodatkowo narazone na inne ryzyka, miedzy innymi zwigzane z tym, ze jest
to podmiot, ktérego dziatalnos¢ zwigzana jest z umowa, ktérg zawart z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Pro-
gramu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze srodkdw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego. W zwigzku z umowag Kvarko ASI Sp. z 0.0. podlega odpowiednim re-
strykcjom.
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Nalezy jednak podkresli¢, ze Kvarko ASI Sp. z 0.0. to profesjonalny podmiot inwestycyjny, ktéry zostat
wpisany przez Komisje Nadzoru Finansowego do rejestru wewnetrznie zarzadzajgcych alternatywnymi
spotkami inwestycyjnymi.

13.19. Ryzyko zaktdécenia przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci fi-
nansowej

Ziszczenie sie ktoregokolwiek z ryzyk opisanych w niniejszym dokumencie (a takze innych, ktére doto-
Zenia starannosci nie zostaty zdiagnozowane) moze spowodowac zaktécenie przeptywdw pienieznych
w grupie kapitatowej Emitenta, a w ostatecznosci utrate jej ptynnosci finansowej.

Nalezy mie¢ rowniez na uwadze, ze prowadzenie dziatalnosci wytgcznie inwestycyjnej charakteryzuje
sie tym, ze wptywy Srodkdéw pienieznych nie majg charakteru cyklicznego. Dokonujgc inwestycji, TIG
generuje ujemne przeptywy, zaktadajac, ze w przysztosci nastgpi zwrot wraz z premig (sprzedaz instru-
mentdéw finansowych powyzej ceny nabycia). Istnieje zagrozenie, ze prowadzone w ramach polityki
inwestycyjnej dziatania zostang roztozone w takich interwatach czasowych, ktére nie zapewnig utrzy-
mania ciggtosci ptynnosci finansowej. Innymi stowy, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej generowanie
przychoddw i kosztéw ich uzyskania objete jest relatywnie szerokim zakresem czasowym, a budzeto-
wanie w takich warunkach jest o wiele trudniejsze niz w przypadku wystepowania regularnych przy-
chodéw i kosztow. Przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej za standardowa nalezy uznaé sytuacje,
w ktdrej w ramach krotszych odcinkéw czasowych wydatki przewyzszajg wptywy. Jednak w ramach
dtuzszego odcinka czasowego wptywy powinny by¢ co najmniej réwne wydatkom. Stan ten moze by¢
uzyskany jedynie w wyniku prowadzonej dziatalnosci podstawowej (dziatalnos¢ inwestycyjna), a takze
dodatkowo poprzez wykorzystanie innych Zzrodet finansowania (np. emisja akcji lub obligacji). Istnieje
jednak ryzyko niezrealizowania tych zatozen, co moze spowodowadé zaktécenie przeptywdw srodkéw
pienieznych, a w ostatecznosci utrate ptynnosci finansowe;j.

W grupie kapitatowej TIG nie sg stosowane instrumenty finansowe w zakresie zaktdcen przeptywdw
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

14. tad korporacyjny

Akcje spotki dominujacej, tj. Tech Invest Group S.A., notowane sg w alternatywnym systemie obrotu,
tj. na prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym TIG stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych

na NewConnect”, z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.
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Tabela 7. Informacje na temat zasad fadu korporacyjnego (,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”),
ktére nie sg stosowane przez TIG

Nr

zasady

3.19

6-8
i9.2

11

16

Brzmienie zasady

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz sze-
roki i interaktywny dostep do informacji. Spétka, ko-
rzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewnié¢ odpowiednig komunikacje z inwe-
storami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu row-
niez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgroma-
dzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie interne-
towe;j.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa
i zamieszcza na niej informacje na temat podmiotu,
z ktérym spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem na-
zwy, adresu strony internetowej, numerow telefo-
nicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy.

Spodtka powinna prowadzic polityke informacyjng
ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoj3
strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywi-
dualng dla danej spoétki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

[Zasady zwiqzane ze wspdtpracq z Autoryzowanym
Doradcq.]

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢d
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, anali-
tykami i mediami.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakoriczenia miesiaca. (...)
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Spotka stosuje zasade z pominieciem
rejestrowania, transmisji i upubliczniania
obrad WZ z uwagi na koniecznos¢
poniesienia kosztow niewspdétmiernie
wysokich do potencjalnych korzysci
oraz ze wzgledu na niewielkie (wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki)
zainteresowanie akcjonariuszy wdrozeniem
takiego rozwigzania.

Spoétka nie ma zawartej umowy
z Autoryzowanym Doradca.

Spodtka stosuje zasade poza aktywnym
wykorzystywaniem serwisu
www.gpwinfostrefa.pl, ktory zostat
wytaczony. Spotka posiada profil w serwisie
www.infostrefa.com.

Spotka nie ma zawartej umowy
z Autoryzowanym Doradca.

Publicznie dostepne spotkania z inwesto-
rami, analitykami i mediami nie sg organizo-
wane, poniewaz wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu naktady poniesione na ich organiza-
cje bytyby w przypadku Spétki niewspdtmier-
nie wysokie do potencjalnie osigganych ko-
rzysci. Spotka istotne informacje przekazuje
za posrednictwem systemow EBI i ESPI.

W opinii Zarzadu, majgc na uwadze skale
dziatalnosci Spétki, raporty miesieczne nie
stanowityby wartosci dodanej dla obecnych
i potencjalnych akcjonariuszy Spotki. Wszyst-
kie istotne informacje odnoszace sie
do Spotki publikowane sg w postaci rapor-
tow biezacych i okresowych, za posrednic-
twem systemow EBI i ESPI.




