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1. OPIS GRUPY KAPITAtOWEJ WRAZ Z INFORMACJAMI NA TEMAT KONSOLIDACJI
DANYCH

27 pazdziernika 2020 r. pomiedzy Emitentem, tj. Erato Energy ASI S.A. (dwczednie: Tech Invest Group ASI S.A) i jej
wigkszosciowymi akcjonariuszami a Erato Energy Sp. z o0.0. i jej wszystkimi (dwoma) udziatowcami zawarta zostata
umowa inwestycyjna, zgodnie z ktorg grupa kapitatowa Emitenta jest w trakcie reorganizacji:

1. 26 listopada 2020 r. Emitent nabyt wszystkie udziaty Erato Energy Sp. z 0.0. W zamian dotychczasowi
udziatowcy przejetej spétki objeli nowo wyemitowane akcje Emitenta serii |, tj. tukasz Gralec objat
98.630.137 akcjia Michat Post 38.356.164 akcje. Zostaty one wyemitowane na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 listopada 2020 r. i zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 17 lutego 2021 r.

2. Wartos$¢ Erato Energy Sp. z 0.0. na poziomie 107.865.233,19 zt zostata oszacowana przez niezalezny
i profesjonalny podmiot oraz potwierdzona przez biegtego rewidenta.

3. 8 grudnia 2020 r. raportem biezagcym opublikowanym przez Elektroniczny System Przekazywania
Informacji (system ESPI) Emitent ogtosit strategie rozwoju swojej grupy kapitatowej na lata 2021-2022.

4. 17 lutego 2021 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym zarejestrowana zostata rowniez zmiana nazwy Emitenta
z Tech Invest Group ASI S.A. na Erato Energy ASI S.A, jako skutek uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 listopada 2020 r.

5. W dniu 5 stycznia 2021 r. Emitent zawiazat jednoosobowa spdtke zalezng TIG ASI Sp. z 0.0. 25 lutego
2021 r. zostata ona (jako spétka w organizacji) wpisana do prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (wewnetrznie zarzadzajacy
ASI). Na dzien publikacji niniejszego dokumentu podmiot ten nie jest jeszcze zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

6. Prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ inwestycyjna zostanie przeniesiona do spotki zaleznej TIG ASI Sp.
z 0.0. i tam bedzie rozwijana.

7. Emitent utraci status ASI, a nastepnie przejmie spotke zalezng Erato Energy Sp. z 0.0. — pofaczenie
poprzez przejecie w trybie art. 516 § 6 KSH.

8. Emitent pod nazwa Erato Energy S.A. bedzie prowadzit dziatalno$¢ na rynku odnawialnych zrédet energii,
skupiajac sie na fotowoltaice, kontynuujac dotychczasowa dziatalno$é prowadzona przez Erato Energy
Sp. z 0.0.

Ponadto, podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta jest T&T Consulting Sp. z 0.0. — podmiot wpisany
na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcow -
zaréwno NewConnect, jak i Catalyst.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Emitenta zostato sporzadzone przez podmiot
dominujacy, tj. Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A). Konsolidacja metoda petna, wediug
art. 60 ustawy o rachunkowosci, objete zostaty dane:

jednostki dominujacej Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A),

Erato Energy Sp. z 0.0. (od nabycia udziatéw tej spotki przez Emitenta, tj. od 26 listopada 2020 r.),

T&T Consulting Sp. z 0.0. (za caty 2020 r.).

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaty takze, przy zastosowaniu metody praw
wihasnosci zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, dane nastepujgcych jednostek stowarzyszonych:
Kvarko ASI Sp. z 0.0, w ktérej w catym raportowanym okresie (i nadal) Emitent posiadat 1/3 kapitatu
zaktadowego oraz 1/3 w ogdlnej liczbie gtoséw,

Farm Innovations Sp. z 0.0., w ktorej Emitent w okresie do 21 czerwca 2020 r. posiadat 28,07%-owy, a od
22 czerwca 2020 r. nadal posiada 30,39%-owy udziat w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie
gtoséw.

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie zostaty uwzglednione dane jednostek stowarzyszonych posrednio poprzez
Kvarko ASI Sp. z 0.0. Powyzsze nie spowodowato istotnego znieksztatcenia danych i nie miato istotnego wptywu
na przedstawiony obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej Emitenta.

1.1. DZIALALNOSC FOTOWOLTAICZNA

Erato Energy Sp. z o.0. to spétka o ugruntowanej pozycji na rynku odnawialnych Zrédet energii, ktéra posiada
struktury handlowo-instalacyjne na terenie catej Polski. Dostarcza nowoczesne i ekologiczne rozwigzania
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fotowoltaiczne dla klientow detalicznych oraz przedsiebiorstw. W 2020 r. Spétka zamontowata w catej Polsce
okoto 3 tys. instalacji, powiekszajgc ponad 8-krotnie wynik w stosunku do 2019 r.

Tematyka odnawialnych Zroédet energii zdobyta nadzwyczajng popularnos$¢. W opinii Zarzadu dynamiczny rozwdj
branzy i dziatalnosci fotowoltaicznej prowadzonej w grupie kapitatowej Emitenta bedzie kontynuowany.
Porozumienie Paryskie, Europejski Zielony tad (European Green Deal), Dyrektywa RED lI, rosnace ceny energii
ze zrodet konwencjonalnych, wzrost wsrdd ludzi swiadomosci oraz potrzeby dbania o srodowisko — to czynniki,
ktére w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci beda kreowac sektor energetyczny w Europie i w Polsce, promujac
w sposob bardzo istotny odnawialne zrodta energii. W samej Polsce aktualnych jest wiele projektéw wspierajacych
korzystanie z energii ,zielonej”, pochodzacej z odnawialnych zrédet energii. Sg to programy doptat i finansowania,
0 zasiegu zaréwno ogodlnopolskim, jak i organizowane bezposrednio przez lokalne samorzady. Rozwigzania
fotowoltaiczne ciesza sie na tyle popularnoscia, ze wiele oséb decyduje sie na inwestycje niezaleznie od aktualnie
dostepnych programéw. Rosnaca liczba uzytkownikéw urzadzen z dziedziny OZE wptywa réwniez na coraz
wigkszg ilos$¢ pozytywnych opinii o branzy i Spotce, co bezposrednio przektada sie na kolejnych zainteresowanych
swojg wilasng inwestycja. Duze doswiadczenie oraz wysokie kompetencje umozliwia Spoétce z sukcesem
uczestniczy¢ w wieloletnim trendzie wzrostowym na tym rynku. Erato Energy Sp. z o0.0. specjalizuje sie
w instalacjach o mocy do 50 kWp. Bedzie to stanowi¢ dalsza podstawowa droga rozwoju wraz z poszerzeniem
dostepnej oferty, w ktérej znajda sie m.in. pompy ciepta, banki energii oraz stacje fadowania pojazdow
elektrycznych. Spotka planuje réowniez:

rozwdj w zakresie farm fotowoltaicznych o mocy minimum 1MW,

wykorzystanie bardzo innowacyjnych technologii zapewniajgcych istotne przewagi konkurencyjne.

Jednym z priorytetéw jest nawigzanie wspotpracy z partnerami, ktérzy poszerza swojg oferte o fotowoltaike.
Spotka prowadzi dziatania majace na celu wprowadzenie nowych kanatéw dystrybucyjnych poprzez podmioty
majace wysokie pozycje w swoich segmentach dziatalnosci. Planuje sig, ze dzieki temu liczba doradcow z oferta
Spotki ulegnie wielokrotnemu zwiekszeniu.

Aktualnie dziatalnos¢ fotowoltaiczna prowadzona jest przez spotke zalezng od Emitenta, tj. Erato Energy Sp. z o.0.
Po potaczeniu Emitenta z Erato Energy Sp. z 0.0. bedzie ona kontynuowana i rozwijana bezposrednio przez
Emitenta, ktdry po ustaniu statusu ASI bedzie funkcjonowat pod nazwa Erato Energy S.A.

Erato Energy S.A. jako podmiot stabilny finansowo, o statych dodatnich przeptywach pienieznych, bedzie spotka
dominujaca w grupie kapitatowej Emitenta.

1.2. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.) prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna, skupiajac sie na
akcjach i udziatach podmiotoéw reprezentujacych obszary nowych technologii i innowacji.

Portfel inwestycyjny budowany jest w oparciu o analize fundamentalnag oraz ocene trendéw rynkowych. Kluczowe
znaczenie ma produkt oferowany przez dany podmiot, ocena jego kadry zarzadzajacej oraz ogdlnych perspektyw
rozwoju (zaréwno tego przedsiebiorstwa, jak i rynku, na ktérym ono dziata). W kregu zainteresowania Spotki sa
mikro-, mate i Srednie przedsiebiorstwa bedace na wczesnym etapie rozwoju i charakteryzujace sie
innowacyjnoscig i perspektywa duzego wzrostu, a takze wyrdzniajace sie ustugami lub produktami dajacymi
mozliwos$¢ uzyskania istotnej przewagi konkurencyjnej na globalnym rynku, w tym zwtaszcza poprzez efekt skali.
Zatozenia inwestycyjne:

wielkos¢ pojedynczej inwestycji w kwocie do 1 min zt (z mozliwoscia kilkakrotnego inwestowania w ten

sam projekt),

wstepne zaangazowanie w dany podmiot na poziomie 5%-40% kapitatu zaktadowego,

zachowanie pakietu kontrolnego przez pomystodawcow biznesu,

inwestycje w spotki poprzez objecie nowych udziatéw/akgji lub ich odkup od dotychczasowych wiascicieli,

wyjscie z inwestycji poprzez odsprzedanie akcji inwestorowi branzowemu lub finansowemu,

wprowadzenie na NewConnect lub rynek regulowany GPW.

Spotka wpisana jest do prowadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego rejestru zarzadzajacych
alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi jako wewnetrznie zarzadzajacy ASI. Alternatywna spotka inwestycyjna
jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie
przewidzianym w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dziatalnos¢ inwestycyjna realizowana jest réwniez poprzez spotke celowa Kvarko ASI Sp. z 0.0., w ktorej Emitent
posiada 33,33%-owy udziat w kapitale zaktadowym.

W Tabeli 1 i Tabeli 2 przedstawione zostaty portfele inwestycyjne odpowiednio Erato Energy ASI S.A. (dawniej:
Tech Invest Group ASI S.A.) oraz Kvarko ASI Sp. z o.o.
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Prowadzona przez Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A)) dziatalno$¢ inwestycyjna zostanie
przeniesiona (i tam rozwijana) do nowo utworzonej spétki w 100% zaleznej od Emitenta, TIG ASI Sp. z o.0.

1.3. DZIALALNOSC DORADCZA

W grupie kapitatowej Emitenta znajduje sie T&T Consulting Sp. z 0.0. Podmiot ten prowadzi dziatalnos¢ zwigzana
z doradztwem strategicznym i doradztwem w zakresie rynku kapitalowego. Spdtka wpisana jest na prowadzone
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcéw — zaréwno NewConnect,
jak i Catalyst.

Tabela 1. Portfel inwestycyjny Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A)"

p UDZIAL
LP. EOA:"I'I:‘:E\LSOF:I(\I)::(I ZWIEZLY OPIS SPOLKI PORTFELOWE)J W KAPITALE
ZAKEADOWYM
Spotka opisana w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.
1. Erato Energy Sp.z o.0. 100,00%

www.eratoenergy.com

Producent gier elektronicznych, przede wszystkim na urzadzenia
mobilne. Spétka posiada ugruntowana pozycje na globalnym
rynku. Jej produkcje zostaty pobrane ponad 540 min razy (stan na
28.02.2021 r.). Wolumen ten dezaktualizuje sie bardzo szybko:
2 T-Bull S.A. Srednia liczba pobran w 2020 r. wyniosta ok. 219 tys./dzien. TIG: <1,00%

Akcje spotki notowane sa na rynku regulowanym (podstawowym)
Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

www.t-bull.com

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w branzy kosmicznej i jako jedna z
niewielu firm na Swiecie zajmuje sie kompleksowo

projektowaniem, produkcja i umieszczaniem na orbitach
okotoziemskich nanosatelitdw obserwacyjnych zbierajacych dane TG 3 569
3 SatRevolution S.A. optyczne. -3,56%

SatRevolution tworzy konstelacje 1024 satelitéw monitorujgcych Kvarko: 4,20%*

Ziemie - projekt REC, ktérego ukonczenie planowane jest na
2026 r.

www.satrevolution.com

Zatozyciel i wihasciciel serwisu shuttout.com — innowacyjnego na
skale Swiatowa serwisu, ktérego koncepcja opiera sie
na spotecznosciowych konkursach fotograficznych kierowanych
4 Shuttout Ltd. przede wszystkim do amatoréw fotografii wystepujacych w roli TIG: 12,76%
organizatoréw, uczestnikéw i jury. Docelowo réwniez marketplace
oferujgcymi jakosciowe (zweryfikowane i ocenione) zdjecia.

www.shuttout.com

Farm Innovations jest podmiotem $cisle ukierunkowanym
na tworzenie  innowacyjnych  rozwigzan  technologicznych

Farm Innovations dedykowanych sektorowi rolniczemu. TIG: 30,39%

Sp. z c.0. Spotka udostepnia szeroka architekture do zarzadzania hodowla Kvarko: 28,86%
bydta mlecznego:

- Stado.pl — aplikacja do zarzadzania stadem, ktéra faczy,

™ Akcje i udziaty s3 w posiadaniu Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.). Uzyte w tabeli skréty ,TIG" odnosza
sie aktualnie do tej spotki, a po przeniesieniu dziatalnosci inwestycyjnej do TIG ASI Sp. z 0.0. — beda odnosi¢ sie do TIG ASI
Sp.z o.0.

T Stan po uwzglednieniu przysztych zmian, o ktérych mowa w opublikowanym za posrednictwem Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji (system ESPI) raportu biezacego Spétki nr 4/2021.
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LP.

NAZWA SPOLKI
PORTFELOWE)J

ZWIEZLY OPIS SPOLKI PORTFELOWE)

UDZIAL
W KAPITALE
ZAKEADOWYM

6

8

Paymax S.A.

MagicVR.co
Sp. z 0.0.

Kvarko ASI Sp. z 0.0.

koordynuje i kontroluje wiele proceséw;

- SAIND (System Analizy i Nadzoru Danych) — zaawansowany
i innowacyjny system kontroli bydta z uzyciem microchipéw
wszczepianych podskérnie, ktéry umozliwia identyfikacje
bydta, ale przede wszystkim prowadzi pomiar temperatury
w interwalach czasowych ustalanych przez uzytkownika
(informacja bardzo istotna w hodowli bydta). System jest
poddawany cigglym udoskonaleniom i rozbudowywany
o kolejne funkcjonalnosci;

- MCAM (Mobilne Centrum Analizy Mleka) — specjalistyczny
pojazd laboratoryjny przystosowany do wykonywania
zaawansowanych analiz mleka i siary w warunkach
terenowych, bezposrednio u hodowcy. Analiza surowca
dokonywana jest bezposrednio w gospodarstwie klienta,
ajej wyniki mozliwe sa do odczytu w aplikacji Stado.pl
natychmiast po przeprowadzonym badaniu.
W dotychczasowej praktyce pobranie prébek mleka, ich
transport i przekazanie do laboratorium czesto wigzato sie
z dtugim czasem oczekiwania oraz znacznymi kosztami.
MCAM to pierwsze tego typu przedsiewziecie w Polsce.

Spotka wspotpracuje z Instytutem Zootechniki Panstwowego
Instytutu Badawczego w Balicach, co stanowi wsparcie naukowe
oraz zaplecze doswiadczalne dla wszystkich realizowanych przez
Spotke projektow.

www.farminnovations.pl | www.stado.pl

Paymax jest pierwszg na polskim rynku spoétka, ktéra dostarczyta
mPOS (mobile point-of-sale): mobilny terminal (kieszonkowych
rozmiarow czytnik kart ptatniczych) pozwalajacy przyjmowaé od
klientéw ptatnosci w praktycznie dowolnej lokalizacji (w zasiegu
sieci komorkowej lub wi-fi), poprzez potaczenie ze smartfonem
lub tabletem. Rozwigzanie dedykowane zwiaszcza
przedsiebiorcom, ktérzy nie realizujg sprzedazy w statych,
stacjonarnych punktach, lecz na przyktad prowadza handel
sezonowy czy tez stoisko targowe.

www.paymax.pl

Spotka z branzy gamingowej (VR).

Spotka realizuje rowniez projekt Wirtualna Elka, ktéry ma na celu
stworzenie oprogramowania stanowigcego symulator zachowan
drogowych przeznaczony do celéw edukacyjno-szkoleniowych
(VR).

www.magicvr.co | www.wirtualnaelka.pl

Kvarko ASI jest spdtka celowa, ktérej przedmiotem dziatalnosci
jest dofinansowywanie podmiotéw bedacych projektami
naukowo-badawczymi lub badawczo-rozwojowymi, znajdujacych
sie na wczesnych etapach rozwoju, z mozliwoscia
skomercjalizowania.

Dofinansowywanie odbywa sie w ramach obejmowanych przez
Kvarko ASI udziatébw w perspektywicznych projektach B+R.
Intencja TIG jest inwestowanie srodkoéw pienieznych w spétki
o wysokim potencjale rozwoju i ponadprzecietnej prognozowanej

TIG: 8,92%

TIG: 11,29%
Kvarko: 12,37%

TIG: 33,33%
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stopie zwrotu.
Budzet inwestycyjny Kvarko ASI wynosi 30 min z, zczego
24 minzt  to przyznana kwota dofinansowania w ramach
Programu  Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
wspoétfinansowanego  ze Srodkdow  Europejskiego  Funduszu
Rozwoju Regionalnego (projekt grantowy BRIdge Alfa). Projekt
jest realizowany w transzach, w ramach wptat na poczet nowych
projektow B+R, przy ostatecznym terminie kwalifikowalnosci
wydatkéw ustalonym na 31 grudnia 2023 r.
Po 1/3 udziatéow i gtoséw w Kvarko ASI posiadaja: TIG, Kvarko
Group ASI Sp. z 0.0. oraz Venture FIZ - fundusz zarzadzany
przez Ipopema TFI S.A.
www.kvarko.pl
Tabela 2. Portfel inwestycyjny Kvarko ASI Sp. z 0.0.
e
LP. | SPOLKI ZWIEZLY OPIS SPOLKI PORTFELOWE)
PORTFELOWE) W KAPITALE
ZAKEADOWYM

DSA rozwija platforme cyfrowa Digital Sales Agent, ktéra
wspomaga i optymalizuje sprzedaz bezposrednia realizowana za
posrednictwem Internetu. Produkt skierowany jest do klienta
biznesowego, ze szczegblnym uwzglednieniem duzych korporagji
1 DSA Sp. z 0.0. (banki, ubezpieczyciele, operatorzy telekomunikacyjni). Narzedzie 20,00%
opiera sie na autorskich algorytmach i unikalnych rozwiazaniach
automatycznie analizujacych i optymalizujacych wiele parametrow
opisujacych uzytkownikéw Internetu (mechanizmy big data).

www.dsa.marketing

Biovetika  opracowuje nowe  szczepionki  weterynaryjne
dla zwierzat gospodarskich (dréb, trzoda chlewna) przeciwko
bakteriom, ktérych btona komérkowa zawiera lipopolisacharyd
bakteryjny, inaczej zwany endotoksyna (E.Coli, Salmonella).
Spotka wykorzystuje autorska koncepcje naukowa (platforme
technologiczng) pozwalajagca na projektowanie  szczepionek
przeciwko wielu bakteriom.

2 Biovetika Sp. z o.0. 31,98%

www.biovetika.com.

Farm Innovations Zgodnie z opisem w Tabeli 1, punkt 5.

w

) ' 28,86%
Sp.z 0.0 www.farminnovations.pl | www.stado.pl

Spotka nanotechnologiczna rozwijajaca technologie produkgji
potprzewodnikowych kropek kwantowych (QNA.dots) oraz tuszy
kwantowych (QNA.ink). Firma specjalizuje sie w rozwoju
technologii syntezy unikalnych w skali swiata kropek kwantowych
4 QNA Technology emitujacych w zakresie Swiatta niebieskiego. Kropki kwantowe to 18.35%
Sp. z o.0. nanokrysztaty pétprzewodnika w formie koloidu, ktére potrafia '
zamienia¢ prad na S$wiatto, Swiatto na prad lub jeden kolor
promieniowania na inny — w zaleznosci od ich przeznaczenia.
Koloidalna forma kropek kwantowych pozwala na deponowanie
potprzewodnika na dowolnych podtozach (np. szkto, folia, papier,
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5

Debn Sp. z 0.0.

metal), réznymi metodami, wtaczajac w to drukowanie.

Technologia kropek kwantowych ma potencjat zrewolucjonizowac

kilka rynkéw zaawansowanych technologii (w tym szeroko pojeta

energetyke ze szczegélnym uwzglednieniem fotowoltaiki):

- wyswietlacze nowej generacji — nowe funkcjonalnosci,
poprawa jakosci, uproszczenie procesu produkgji i obnizenie
jego kosztow, zmniejszenie zuzycia energii,

- o$wietlenie LED — nowe funkcjonalnosci oraz poprawa
parametrow,

- akumulatory do urzadzenh mobilnych - poprawa
parametrow,

- nowe zrédta energii — mozliwos¢ wykorzystania kropek do
generowania wodoru,

- zabezpieczenia dokumentéw wrazliwych oraz
zabezpieczenia anty-podrobkowe - skuteczne
zabezpieczenia przy wykorzystaniu unikalnych
fluoroscencyjnych tuszy kwantowych.

- QNA Technology Sp. z 0.0. to:

- jedyna firma w Europie Srodkowo-Wschodniej oferujaca tak
wysokiej jakosci bezkadmowe niebieskie kropki kwantowe
(.deep blue"),

- jeden z 14 start-updw z catego $wiata, ktére zakwalifikowaty
sie do tajwanskiego programu inkubacyjnego Garage+
Global Startup,

- jeden z 11 start-upow, ktére dostaly sie do finatu programu
Sebastiana Kulczyka InCredibles.

www.gnatechnology.com

DEBN pracuje nad nowatorska igta do biopsji prostaty pokryta
powtoka polimerowa zawierajacg kombinacje antybiotykéw, ktére
sg stopniowo uwalniane w tkance gruczotu krokowego, w czasie
wykonywania biopsji. Taka konstrukcja umozliwia znaczace
zredukowanie ryzyka wystepowania powiktan po zabiegu (istotny
problem dzisiejszej medycyny).

DEBN dotychczas zrealizowat nastepujace kamienie milowe:

- Produkt DEBN zostat objety ochrong patentowa w USA oraz
Polsce. Europejski Urzad Patentowy przyznat mu prawo do
wystapienia o ochrone patentowg w wybranych przez
spotke krajach na obszarze Europy (proces walidacji).

- W wyniku przeprowadzonych badan ustalony zostat
ostateczny sklad substancji aktywnych (antybiotyki)
i nosnika (polimer).

- Dokonano szczegdétowego poréwnania gotowego produktu
DEBN wzgledem igiet biopsyjnych bez aktywnej powtoki.
Produkt DEBN wykazuje bardzo wysoka efektywnos¢,
co pozwala postawi¢ teze, ze jest w stanie osiggnac
znaczacy sukces na globalnym rynku  produktow

20,00%
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SatRevolution S.A.

Hotel Application
Sp. z 0.0.

HyperLab Solution
Sp. z 0.0.

medycznych.

- Zoptymalizowano proces, ktéry na chwile obecna zapewnia
powtarzalno$¢ procesu powlekania igiet DEBN (odchylenie
ponizej 10%). Dokonano  wstepnych  przygotowan
do transferu technologii do warunkéw przemystowych.

- We wspétpracy z partnerem technologicznym opracowany
zostat projekt i prototyp opakowania DEBN. Obejmuje on
opakowanie w jednym zestawie igty do znieczulenia i igty
biopsyjnej DEBN.

- Produkt DEBN otrzymat zgode Komisji Bioetycznej
na przeprowadzenie badan klinicznych na ludziach.

- Opracowywano dokumentacje systemowa wg EN ISO 13485
wymagang dla wytwoércy wyrobu medycznego.

- Spotka powotata rade naukowa ds. badania klinicznego,
w sktad ktorej juz teraz wchodzi prof. Kurt Naber (Niemcy).
Zgode do uczestnictwa w radzie wyrazili rowniez: prof. Truls
Bjerklund (Norwegia), dr Bela Koves (Wegry) oraz
dr Tommaso Cai (Wiochy). Wszystkie cztery osoby to
urolodzy, czotowi Swiatowi specjalisci iliderzy opinii
w zakresie infekgji.

Spotka kontynuuje intensywny rozwdj i prace majace na celu

zwlaszcza certyfikacje wyrobu i wprowadzenie go na globalne

rynki.

www.debn.eu

Zgodnie z opisem w Tabeli 1, punkt 3.

www.satrevolution.com

Dziatalno$¢  Hotel  Appliation  skupia sie  narozwoju
dedykowanego hotelom systemu informatycznego
przeznaczonego do wspierania organizacji roéznego rodzaju
wydarzen (konferencji, targéw, zjazdéw itd.). Zaletg systemu —
aplikacji HotelApp — bedzie automatyzacja czesci funkcji poprzez
zastosowanie nowoczesnych rozwigzan informatycznych, mu.in.
algorytméw wykorzystujacych uczenie maszynowe (ang. machine
learning) i sztucznej inteligengji (ang. artifical intelligence, Al).

http://hotelapplication.app

Dziatalno$¢ Hyperlab Solution skupia sie na opracowywaniu
autorskich algorytméw przetwarzania danych teledetekcyjnych, w
tym hiperspektralnych. Rozbudowywana przez Hyperlab Solution
unikatowa baza danych obiektow i zjawisk w postaci rozlegtych
bibliotek bedzie umozliwia¢ identyfikacje, kartowanie i analize
Srodowiska, m.in. wod, gleb, zanieczyszczenia powietrza
czy nielegalnych wysypisk $mieci.

www.hyperlabsolution.com.

4,20%"

30,00%

30,00%

Stan po uwszglednieniu przysztych zmian, o ktérych mowa w opublikowanym za posrednictwem
Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (system ESPI) raportu biezgcego Spotki nr 4/2021.
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MagicVR.co Zgodnie z opisem w Tabeli 1, punkt 7. 12 37%
Sp. z o.0. www.magicvr.co | www.wirtualnaelka.pl o

itTicket skupia sie na stworzeniu unikalnej platformy edukacyjnej
wspomagajacej rozwoj przysztych programistdéw, w szczegdlnosci
studentéw (nie tylko kierunkéw informatycznych) i ucznidéw szkot
ponadpodstawowych. Z drugiej strony, poprzez dostarczanie
obiektywnych charakterystyk uzytkownikéw, platforma bedzie
stuzy¢ przysztym pracodawcom do pozyskiwania z rynku
pracownikéw o zweryfikowanych, pozadanych umiejetnosciach
programistycznych  (jej  integralnym  elementem  bedzie
zautomatyzowany, obiektywny, ekspercki system rekomendacji
uzytkownikéw, oparty o algorytmy sztucznej inteligencji). Projekt
powstat w odpowiedzi na problemy kadrowe w branzy IT.

www.itTicket.pl

10 itTicket Sp. z 0.0. 20,00%

CPl tworzy narzedzie Captive Portal Installer, ktére bedzie
umozliwiato samoczynng konfiguracje urzadzenia sieciowego oraz
zdalne wdrozenie tzw. captive portalu, czyli strony internetowej
wyswietlanej uzytkownikom otwartej, darmowej sieci WiFi w celu
przyznania dostepu do Internetu po udanej autentykacji. CPI
stanowi¢ bedzie element tzw. inteligentnego WiFi i umozliwi
tworzenie oraz zarzadzanie bazami danych  klientow,
korzystajagcych z darmowej sieci. Zgodnie z wiedza Emitenta
Captive Portal obecnie na rynku nie funkconuje zadne rozwigzanie
umozliwiajgce samoczynna konfiguracje urzadzenia sieciowego 40,00%
oraz zdalnego wdrozenia captive portalu.

1 Installer Sp. z 0.0.

Projekt powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie dostawcow
otwartych sieci WiFi, u ktérych problematyczna jest koniecznos¢
fizycznej instalacji oraz zatrudniania specjalistow do wykonywania
tego typu dziatan u klienta docelowego. Wptywa to na czas
realizacji prac, podnosi koszty catego procesu oraz wprowadza
ograniczenie terytorialne w ekspansji na nowe rynki.

www.captiveportalinstaller.com

Brelecton Systems rozwija technologie, ktéra ma na celu
optymalizacje ~ proceséw  nanoszenia  cienkich  warstw
polimerowych metodami zanurzeniowymi oraz automatyzacje
czynnosci, ktére obecnie prowadzone sa recznie. System ma
znalez¢ zastosowanie w wielu obszarach, gdzie obecnie
Brelecton Systems wykorzystywane s3g cienkie warstwy, m.in. woptyce (filtry
Sp.z0.0. interferencyjne), fotonice, optoelektronice (m.in. diody LED, FET),
w uktadach wielowarstwowych (np. filtry interferencyjne), przy
warstwach  zabezpieczajagcych czy warstwach  nadajacych
materialom nowych wilasciwosci  (np. wytwarzanie  warstw
hydrofobowych).

12 25,00%

www.brelecton.com

LBL System zajmie sie opracowaniem i wdrozeniem nowych
drukarek 3D. W ramach przedsiewziecia zostanie stworzona
rodzina maszyn drukujacych metoda przyrostowg w technologii
13 LBL Systems Sp.zo0.0. FDM (ang. Fused Deposition Modeling) o duzej szybkosci 35,00%
i precyzji wydruku oraz przystosowanych do drukowania
za pomoca nowych materiatéw. Pomystodawca projektu jest 3D
Printers Sp. z 0.0.
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www.lblsystems.com

Deepstributed tworzy platforme, ktéra wykorzysta rozproszone
zasoby obliczeniowe do  uruchamiania  eksperymentow
zwigzanych z uczeniem maszynowym przy uzyciu interfejsu
graficznego uzytkownika. Gtéwnym zadaniem platformy bedzie
automatyzacja procesu zarzadzania i konfiguracji infrastruktury
obliczeniowej, co ma znaczgco utatwi¢ prace inzynierom uczenia

14 Deepstributed maszynowego (ang. MLE, Machine Learning Engineers). 15,06%

Sp.z0.0. Szacuje sie, ze obecnie MLE poéwiecaja od 10% do nawet 30%

Cczasu pracy na przygotowanie  sprzetu isrodowiska
uruchomieniowego, co jest ucigzliwe oraz kosztowne. Czas ten
mogtby zosta¢ wykorzystany efektywniej, zwtaszcza na gtéwne
prace, czyli programowanie.

www.deepstributed.com

Vitrotest Europe zaprojektuje i wdrozy nowy rodzaj syntetycznych
kontroli w immunoenzymatycznych testach diagnostycznych typu
ELISA.

Innowacja bedzie polegata na wprowadzeniu dodatkowej kontroli
o niskiej awidnos$ci. Aktualnie sa one praktycznie niedostepne
w sprzedazy komercyjnej, poniewaz do ich wytwarzania
standardowo niezbedna jest surowica ludzka pobrana od oséb,
ktére majg po raz pierwszy kontakt z patogenem, co stanowi
deficyt w populagji ludzkiej. Vitrotest Europe opracowuje nowa
technologie, ktéra pozwoli stosowac testy o niskiej awidnosci bez
koniecznosci wykorzystania surowicy.

Vitrotest Europe Termin ,awidno$¢” oznacza wypadkowa sit oddziatujacych
Sp.z 0.0. pomiedzy catymi czasteczkami przeciwciat i antygenem. Niska
awidnos¢ jest charakterystyczna dla wczesnej infekgji, co jest
kluczowe z perspektywy wdrozenia skutecznego leczenia

w odpowiednim czasie (na poczatku infekgji).

15 40,00%

W  pierwszym etapie nowy rodzaj testdw  zostanie
zaimplementowany do testéw wykrywajacych zakazenie wirusem
odry, a nastepnie planowane jest rozszerzanie zakresu o kolejne
infekcje.

Ponadto spdtka reprezentuje ukrainskiego producenta zestawdw
immunoenzymatycznych Vitrotest Bioreagent LLC na terenie Unii
Europejskie;.

www.vitrotest.pl

Alphamoon stworzy bazujagcg na algorytmach sztucznej
inteligencji (ang. Artificial Intelligence, Al) platforme Tyro.
Zostanie ona wykorzystana do zarzadzania modelami
przetwarzajgcymi jezyk naturalny (ang. Natural Language
Processing, NLP). Platforma bedzie stanowita podstawe
do definiowania i zarzadzania procesami do automatycznego
16 =~ Alphamoon Sp.z 0.0. | przetwarzania dokumentéw, znajdujac zastosowanie w takich 10,00%

branzach jak bankowos$¢, ubezpieczenia, windykacja, przemyst,
sektor publiczny, retail.

Narzedzie bedzie naleze¢ do rozwigzan z grupy zrobotyzowanej
automatyzacji proceséw (ang. Robotic Process Automation, RPA).
Gtownym przeznaczeniem platformy bedzie ekstrahowanie,
klasyfikacja i przetwarzanie zestawéw danych z réznego rodzaju
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17 Acatavir Sp. z 0.0.

dokumentow, w zaleznosSci od oczekiwan i potrzeb klientow.
Pozwoli to m.in. na automatyczne rozpoznawanie typu/kategorii
dokumentu, wyciaganie kluczowych informacji, wyszukiwanie
informacji w tresci, ocene kompletnosci dokumentu itd. System
samodzielnie  bedzie  modgt  przeksztatca¢  dokumenty
nieustrukturyzowane (np. sprawozdania finansowe, umowy,
dokumenty urzedowe) w dane strukturalne, ktére beda mogty
zostad nastepnie wykorzystane. Dzieki temu narzedzie zapewni:

- zmniejszenie kosztow pracy ludzkiej,

- skrécenie czasu wymaganego do recznej weryfikagji
dokumentéw,

- zwiekszenie wiarygodnosci przedstawianych wynikéw analiz,

- nizsze koszty wdrozenia dzieki uniwersalnym komponentom
wielokrotnego uzytkuy,

- szybszy czas wdrozenia dzigki autorskiemu algorytmowi
uczenia na niewielkiej liczbie przyktaddw treningowych.

Wedtug GrandViewResearch wartos$¢ rynku sztucznej inteligencji
w 2020 roku wyniesie 62,4 mld USD. Szacuje sie, ze wzro$nie ona
do 733,7 mld USD w 2027 roku, a skumulowany roczny wskaznik
wzrostu (CAGR) w latach 2020-2027 uksztattuje sie na poziomie
42,2% r/r.

www.alphamoon.ai

Celem Acatavir, po przeprowadzeniu szeregu odpowiednich
badan, jest stworzenie i skomercjalizowanie innowacyjnego
produktu do leczenia i/lub zapobiegania infekcji, tzw. kociego
kataru, wywotanej przez herpeswirusa kotéw, w szczegdlnosci —
herpeswirusa kotéw typu 1 (FHV-1) i kaliciwirusa kotéw (FCV).
Zapalenie goérnych drég oddechowych u kotéw (zwane wtasnie
kocim katarem), jest powszechna chorobg i okresleniem
zbiorczym obejmujgcym zakazne schorzenia drég oddechowych
oraz bton $luzowych u kotéw. Objawem moze byé zaréwno
tagodny, wodnisty wyciek z nosa jak i ciezkie schorzenia
ogolnoustrojowe prowadzace do $mierci.

Produkt opracowany w wyniku badan Acatavir ma stanowic

odpowiedz na kilka istotnych potrzeb zwigzanych zleczeniem

kociego kataru.

Poza Kvarko, pomystodawcami i udziatowcami Acatavir (kazdy

po 20%) sa:

- prof. dr hab. Krzysztof Pyr¢ (Prezes Zarzadu Acatavir) —
profesor zwyczajny, mikrobiolog, biotechnolog, wirusolog,
uznany ekspert w zakresie koronawiruséw, kierownik
Pracowni Wirusologii i tworca Laboratorium
Wirusologicznego BSL3  Virogenetics w  Matopolskim
Centrum Biotechnologii, a takze laboratorium zakaznego na
Wydziale Biochemii, Biofizyki i Biotechnologii UJ;

- prof. dr hab. Maria Nowakowska — profesor zwyczajny,
wybitny i nagradzany ekspert z zakresu chemii, trzykrotnie
cztonkini Komitetu Noblowskiego nominujacego
kandydatéw do Nagrody Nobla;

20,00%
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NAZWA
LP. | SPOLKI ZWIEZLY OPIS SPOLKI PORTFELOWEJ KVARKO
PORTFELOWEJ W KAPITALE
ZAKEADOWYM

- prof. dr hab. Krzysztof Szczubiatka — profesor zwyczajny,
wybitny i nagradzany ekspert z zakresu chemii, specjalista
w obszarach zwigzanych z zastosowaniem polimeréw
w biomedycynie, w tym do zwalczania wirusow;

- mgr Aleksandra Synowiec - biotechnolog, wirusolog
molekularna, cztonek zespotu i doktorantka w Laboratorium
Wirusologicznym  BSL3  Virogenetics ~ w Matopolskim
Centrum Biotechnologii, laureatka nagrody L'Oréal-UNESCO
For Women in Science Award L'Oréal-UNE.

W 2019 r. 25% gospodarstw domowych w Europie posiadato co
najmniej jednego kota, co przektfada sie na ponad 106 min tych
zwierzat (raport roczny za 2020 r. sporzadzony przez European
Pet Food Industry Federation). Wedtug szacunkéw Market Data
Forecast warto$¢ rynku zdrowia zwierzat towarzyszacych w 2019 r.
wyniosta 15,3 mld USD i do 2024 r. wzro$nie do 20,7 mld USD
przy CAGR na poziomie 6,26%.

www.acatavir.com

2. PODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej zostato sporzadzone:

na podstawie art. 49 oraz art. 55 ust. 2a ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkdédw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

zgodnie z Zatacznikiem nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2020, tj. okresu od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

3. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono wedtug ustawy
o rachunkowosci. Zasady zostaty przedstawione w tych sprawozdaniach.

4. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE),
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM 2020, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU -
DO DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

4.1. TRANSAKCJA Z ERATO ENERGY SP. Z 0.0.

Transakcja przejecia Erato Energy Sp. z 0.0. a nastepnie potaczenia Emitenta z tg spdtka oraz zwigzana z tym
reorganizacja grupy kapitatowej Emitenta zostata opisana w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

41.1.  ZMIANA STRUKTURY WEASNOSCIOWEJ EMITENTA

Transakcja z Erato Energy Sp. z 0.0. zaktadata emisje przez Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI
S.A.) akgji serii | (0 czym mowa w punkcie 1) oraz akgji serii J (0 czym mowa w punkcie 7.1).

24 lutego 2021 r. w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych Emitent otrzymat
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od akcjonariuszy zawiadomienia zwigzane ze zmianami w jego strukturze wtasnosciowej spowodowanej gtéwnie
rejestracjg nowych akcji w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

Z zawiadomien wynika nastepujaca struktura akcjonariatu Emitenta:

Pan tukasz Gralec — 98.688.153 akcje i gtosy (56,43% w kapitale oraz w gtosach),

Pan Michat Post — 38.727.076 akcji i gtosow (22,14% w kapitale oraz w gtosach),

Pan Mateusz Holly — 8.338.736 akg¢ji i gtosow (4,77% w kapitale oraz w gtosach),

Pan Mariusz Muszynski — 7.296.801 akgji i gtoséw (4,17% w kapitale oraz w gtosach),

Pretium Investments ASI Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Pana Mariusza Muszynskiego) — 923.856 akgji
i gtosow (0,53% w kapitale oraz w gtosach),

Pan Piotr Kumiega — 7.714.660 akgji i gtosow (4,41% w kapitale oraz w gtosach),

Pan Krzysztof Cichecki — 3.480.387 akgji i gtosow (1,99% w kapitale oraz w gtosach),

Pozostali — 9.712.380 akgji i gtoséw (5,55% w kapitale oraz w gtosach).

412.  WPIS SPOLKI DO PROWADZONEGO PRZEZ KNF REJESTRU ZARZADZAJACYCH ASI

Po analizie ztozonych przez Emitenta dokumentéw (w tym polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnej),
w wyniku pozytywnego rozpatrzenia wniosku Spétki, Komisja Nadzoru Finansowego, na podstawie art. 70zc
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej: ,Ustawa o funduszach”), wpisata Emitenta do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi
spo6tkami inwestycyjnymi (ASI) jako wewnetrznie zarzadzajgcy ASI. Data wpisu: 30.04.2020 r.

ASI jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach i podlega nadzorowi Komisji
Nadzoru Finansowego w zakresie przewidzianym w tej ustawie.

W zwigzku z faktem, ze po potaczeniu ze spdtka zalezng Erato Energy Sp. z o.0. Emitent bedzie prowadzit
dziatalno$¢ na rynku odnawialnych zrodet energii (fotowoltaika), a dziatalno$é inwestycyjna zostanie przeniesiona
do spétki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0. (ktora zostata juz wpisana do rejestru ASI, jako spdtka w organizacji), Emitent
bedzie ubiegat sie o ustanie statusu ASI.

4.2. SATREVOLUTION S.A.

Ogodlne informacje o SatRevolution S.A. znajduja sie w Tabeli 2 niniejszego sprawozdania.

42.1.  LISTINTENCYJNY ZE SPOtKA PUBLICZNA W ZAKRESIE FUZJI LUB PRZEJECIA

12 marca 2021 r. SatRevolution S.A. zawarta z easyCall.pl S.A. list intencyjny rozpoczynajacy proces negocjacji
w sprawie fuzji lub przejecia, w wyniku ktérego moze dojs¢ do przejecia przez easyCall.pl S.A. dziatalnosci
SatRevolution S.A.

easyCall.pl S.A. jest spdtka publiczng, ktérej akcje notowane sg w prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect).

Strony ustality, iz podejma starania, aby w terminie do dnia 30 kwietnia 2021 r. zawarte zostato miedzy nimi
porozumienie w sprawie ustalenia podstawowych warunkéw transakgcji, w tym formuty prawnej oraz termindéw
realizacji.

422  TRANSAKCJE NA AKCJACH | POZYCZKI

9 lutego 2021 r. Emitent zawart umowy sprzedazy 93.160 akgcji SatRevolution S.A. (dalej: ,SatRev") o jednostkowej
wartosci nominalnej 0,10 zt, po cenie 31,53 zt za 1 akgje, tj. za taczng cene 2.937.334,80 zt. Majac na uwadze cene
nabycia, dochoéd z transakgji przed opodatkowaniem wynidst 2,5 min zt.

tacznie 71.360 z ww. akcji zostato sprzedane na rzecz oséb fizycznych (dalej: ,OF"), na mocy porozumienia (dalej:
.Porozumienie”) zawartego w dniu 9 lutego 2021 r. pomiedzy tymi osobami, SatRev, cztonkami Zarzagdu SatRev
oraz Emitentem. Zgodnie z Porozumieniem:
1. Emitent udzielit SatRev pozyczek na kwote 2,25 min zt, z 3-miesiecznym terminem sptaty (warunki
rynkowe);
2. OF udzielity SatRev pozyczek na taczng kwote 2,25 min zt, z 3-miesiecznym terminem sptaty (warunki
rynkowe);
3. odsetki od ww. pozyczek zostang rozliczone w formie pienieznej, natomiast kapitat zostanie
skonwertowany na akcje SatRev, ktore zostang wyemitowane po cenie emisyjnej 31,53 zt za 1 akcje.
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423,  ZAKWALIFIKOWANIE PLATFORMY UNI-BUS DO NAJWYZSZEGO POZIOMU W SKALI TRL (TRL 9)

3 grudnia 2020 r. NASA (The National Aeronautics and Space Administration) wydata raport State of the Art —
Small Spacecraft Technology przedstawiajacy status technologii matych statkéw kosmicznych wedtug stanu
na pazdziernik 2020 r.

Gtownym elementem raportu byta kwalifikacja produktéw satelitarnych wedtug 9-stopniowej skali TRL
(Technology Readiness Level, poziom gotowosci technologicznej) zdefiniowanej w podreczniku NASA ,the 2020
NASA Engineering Handbook”, gdzie TRL 1 jest najnizszym a TRL 9 najwyzszym poziomem.

Dla osiggniecia wysokiego TRL system musi stanowi¢ konfiguracje, wraz z catg infrastrukturg pomocnicza, gotowa
do lotu. TRL 9 oznacza system sprawdzony w udanych misjach (,flight proven”), TRL 8 oznacza system kompletny
i zakwalifikowany do lotu (,flight qualified”), a TRL 7 oznacza, ze prototyp systemu zostat zademonstrowany
w srodowisku kosmicznym.
Zaprojektowane i produkowane przez SatRevolution S.A. platformy nosne zostaty zakwalifikowane nastepujaco:
Platforma Uni-Bus: TRL 9 (najwyzszy poziom w skali NASA TRL — ,flight proven”),
Platforma Pre-Uni: TRL 7.

424. UNIWERSALNA PLATFORMA NANOSATELITARNA | DOFINANSOWANIE

22 kwietnia 2020 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dokonato wyboru projektéw do dofinansowania
w ramach konkursu 6/1.1.1/2019 — Szybka Sciezka — Dziatanie 1.1 ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatanie
1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”.

Sposrdd 93 wnioskéw wytypowane zostaty 23 projekty, w tym projekt ,Uniwersalna platforma nanosatelitarna dla
wspotdzielonych misji badawczych, eksperymentalnych i komercyjnych”, ktéry bedzie realizowany przez
SatRevolution S.A. (dalej: ,SatRev") we wspotpracy z Politechnika Poznanhska.

Wartos$¢ Projektu: 13.350.229,06 zt. Przyznana kwota dofinansowania: 10.234.599,51 zt.
Ok. 70% realizacji i ww. kwoty dofinansowania przypadnie SatRev, a ok. 30% Politechnice Poznanskiej.

Celem projektu jest opracowanie, zbudowanie i przetestowanie na orbicie innowacyjnej platformy
nanosatelitarnej, ktéra bedzie umozliwiata przeprowadzanie przez kilka podmiotéw odrebnych zadah podczas
jednej wspdlnej misji satelitarnej. Spowoduje to roztozenie kosztéw statych (koszt platformy, wylotu, pozwolen
itd.) na kilku uczestnikéw misji, obnizajac tym samym ostateczny wydatek ponoszony przez kazdego z nich.

Réznorodno$¢ wymagan i zastosowan wymusza stworzenie zaawansowanej i wysokowydajnej platformy
wyposazonej w moduty z szerokim zakresem parametréw i mozliwoscig dostosowania ich do wymaganych
potrzeb. Platforma docelowo bedzie produktem komercyjnym a zarazem ustuga, w ramach ktérej zainteresowane
instytucje (uczelnie, instytuty naukowo-badawcze oraz przedsiebiorstwa komercyjne) beda mogty przeprowadzi¢
swoja misje przy znaczgco obnizonych kosztach i zaangazowaniu. Platforma bedzie oparta na powszechnie
stosowanym standardzie CubeSat i bedzie posiadata wszystkie moduly do efektywnego zarzadzania
i przeprowadzania zr6znicowanych misji w warunkach kosmicznych.

Przewidziany termin zakohczenia projektu: | kwartat 2023 r.

42.5. KONSTELACJA REC | DOFINANSOWANIE

21 lutego 2020 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju opublikowato liste projektéw wybranych
do dofinansowania w ramach konkursu 5/1.1.1/2019 ,Technologie kosmiczne” (Priorytet | PO IR 2014-2020,
Dziatanie 1.1. ,Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa”). Sposréd 33 wnioskdéw do dofinansowania wybranych zostato 15 projektéw,
w tym projekt ,Opracowanie rewolucyjnej ustugi obrazowania Ziemi przy uzyciu satelitarnej konstelacji REC”", ktory
bedzie realizowany przez SatRevolution S.A. (dalej: ,SatRev”) we wspotpracy z Politechnika Wroctawska (dalej:
.Projekt REC").

Sposrdd wszystkich wybranych w tym konkursie przedsiewzie¢ Projektowi REC przyznano najwieksza kwote
dofinansowania, tj. 33.431.698,63 z. Wartos¢ catego Projektu REC opiewa na 53.142.392,72 zt.

Zarzad SatRev szacuje, ze ok. 90% realizacji i kwoty dofinansowania przypadnie na te spotke, a ok. 10%
Politechnice Wroctawskiej.

Przedmiotowy projekt bedzie polegat na budowie i wyniesieniu na orbite konstelacji 8 nanosatelitow
obserwacyjnych, ktére beda w stanie obrazowa¢ wiekszo$¢ obszaréw Ziemi w ok. 32-godzinnych interwatach,
w wysokiej rozdzielczosci 1 m, co na rynku komercyjnym stanowi innowacje w ujeciu globalnym. Pozwoli
to zaoferowac atrakcyjny wachlarz zaawansowanych ustug z zakresu technologii kosmiczne;j.
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Przedmiotowy projekt to pierwszy etap budowy wiekszej konstelacji, ktéra docelowo ma pozwoli¢ SatRev na
obrazowanie Ziemi w czasie rzeczywistym. Przewidziany czas realizacji Projektu REC wynosi 3 lata od maja 2020 r.

4.3. QNA TECHNOLOGY SP.Z 0.0.

6 sierpnia 2020 r. dwéch inwestoréw objeto za wktad pieniezny 40 nowych udziatéw QNA Technology Sp. z o.o.
(dalej: ,QNA", ,QNA Technology”) po cenie emisyjnej 37.500,00 zt za jeden udziat, co oznacza wycene QNA na
poziomie 40.875.000,00 zt post-money. Kapitatu zakladowy zostat podwyzszony ze 105.000,00 zt (1050 udziatéw)
do 109.000,00 zt (1090 udziatéw).

11 stycznia 2021 r. Emitent wraz ze spdtka zalezng Erato Energy Sp. z o.0. zawarli z QNA porozumienie
dopuszczajace dokapitalizowanie QNA przez grupe kapitatowg Emitenta kwota do 10 miIn zt (inwestycja
udziatowa). Porozumienie przewiduje mozliwos$é rozpoczecia dziatan majacych na celu opracowanie przez QNA
innowacyjnej technologii QNAfilm stanowiacej warstwe (pokrycie) oparta o produkowane w QNA kropki
kwantowe (QNA.dots). Powyzsze nie obejmuje prac zwigzanych z rozwojem i wdrozeniem produktu. QNA.film
na terenie Polski bytby objety wytacznosciag na rzecz grupy kapitatowej Emitenta, co mogtoby zapewnic¢ grupie
Emitenta istotne przewagi konkurencyjne na rynku fotowoltaiki, przy czym przy zachowaniu zasad okreslonych
wspdlnie przez QNA i spétki z grupy Emitenta, dla zmaksymalizowania przychoddw, strony przewiduja oferowanie
produktu QNA film na szerokim rynku.

Szacuje sie, ze wykorzystanie kropek kwantowych w fotowoltaice moze w sposéb istotny:
1. zwiekszy¢ efektywnos¢ generowania energii elektrycznej z energii stonecznej w istniejacych ogniwach
fotowoltaicznych (konwertery promieniowania),
2. zwiekszy¢ zasiegi/miejsca, gdzie energia stoneczna moze by¢ w sposéb optacalny wykorzystana
do produkgji energii elektrycznej (spektralne koncentratory promieniowania),
3. przyczynic sie do rozwoju innowacyjnych/alternatywnych rozwigzan dla fotowoltaiki (ogniwa Il generacji).

Jednym ze sposobéw wykorzystania kropek kwantowych w fotowoltaice moze by¢ produkcja zawierajgcych je
warstw i pokrywanie nimi istniejacych ogniw fotowoltaicznych. Pokrycia takie maja potencjat, by zwiekszyé
efektywnos¢ konwersji energii ogniw fotowoltaicznych. Jedna z zalet tego rozwigzania jest to, ze warstwy takie
mogtyby byé wykorzystywane do obecnych juz na rynku ogniw, co sprawia, ze duzy i dynamicznie rosnacy rynek
zbytu juz istnieje i nie ma koniecznosci kreowania go, co czesto jest charakterystyczne w przypadku wprowadzania
innowagji.

Poza synergig na poziomie operacyjnym, celem stron jest dynamiczny rozwdj QNA (w obszarach nie tylko
fotowoltaiki) i wzrost wartosci tej spotki, co jest istotne z perspektywy realizowanej przez grupe kapitatowa
Emitenta dziatalnosci inwestycyjnej.

Poza zastosowaniem bezposrednio w rozwigzaniach fotowoltaicznych technologia kropek kwantowych ma
potencjat zrewolucjonizowac kilka rynkéw zaawansowanych technologii:

wyswietlacze nowej generacji — nowe funkcjonalnosci, poprawa jakosci, uproszczenie procesu produkgji
i obnizenie jego kosztéw, zmniejszenie zuzycia energii,

oswietlenie LED — nowe funkcjonalnosci oraz poprawa parametrow,

akumulatory do urzadzen mobilnych — poprawa parametrow,

nowe zrédta energii — mozliwos¢ wykorzystania kropek do generowania wodoru,

zabezpieczenia dokumentéw wrazliwych oraz zabezpieczenia antypodrobkowe - skuteczne
zabezpieczenia przy wykorzystaniu unikalnych fluoroscencyjnych tuszy kwantowych;

Réwnolegle prowadzone sg dziatania majace na celu pozyskanie do QNA:

inwestora branzowego lub

inwestora finansowego lub

inwestorow w ramach procesu IPO, co bytoby powigzane z przeksztatceniem QNA w spotke akcyjna
i debiutem na zorganizowanym rynku.

Porozumienie wyraza wole wspdtpracy stron i stanowi o podjeciu dziatah kierunkowych, jednak nie stanowi
dla zadnej ze stron zobowiazania do realizacji konkretnej czynnosci. Opis QNA Technology znajduje sie w Tabeli 2
niniejszego sprawozdania.

4.4. DEEPSTRIBUTED SP.Z O.0.

24 stycznia 2020 r. pomiedzy Deepstributed Sp. z 0.0. a trzema podmiotami, w tym z Kvarko ASI Sp. z 0.0., zawarta
zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktoérg Deepstributed Sp. z 0.0. pozyskata na rozwdj Srodki pieniezne
w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 15,06%-owy udziat w jej kapitale zaktadowym. Emitent posiada 1/3 udziatéw
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Kvarko. Deepstributed Sp. z 0.0. to innowacyjny podmiot dziatajgcy w branzy uczenia maszynowego (machine
learning). Zostat on opisany w Tabeli 2 niniejszego sprawozdania.

4.5. VITROTEST EUROPE SP. Z 0.0.

9 marca 2020 r. pomiedzy Vitrotest Europe Sp. z 0.0. a trzema podmiotami, w tym z Kvarko ASI Sp. z 0.0., zawarta
zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktora Vitrotest Europe Sp. z 0.0. pozyskata na rozwdj srodki pieniezne
w kwocie 1 min zt, a Kvarko objeto 40,00%-owy udziat w jej kapitale zaktadowym. Emitent posiada 1/3 udziatéw
Kvarko. Vitrotest Europe to innowacyjny podmiot dziatajagcy w branzy biotechnologicznej (immunoenzymatyczne
testy diagnostyczne). Zostat on opisany w Tabeli 2 niniejszego sprawozdania.

4.6. ALPHAMOON SP.Z 0.0.

22 wrzesnia 2020 r. pomiedzy Alphamoon Sp. z 0.0. a trzema podmiotami, w tym z Kvarko ASI Sp. z 0.0., zawarta
zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktérg Alphamoon Sp. z 0.0. pozyskata na rozwdj srodki pieniezne w kwocie
1 min z, a Kvarko objeto 10%-owy udziat w jej kapitale zaktadowym. Emitent posiada 1/3 udziatéw Kvarko.
Alphamoon Sp. z 0.0. to innowacyjny podmiot dziatajgcy w branzy sztucznej inteligencji (artificial intelligence).
Zostat on opisany w Tabeli 2 niniejszego sprawozdania.

4.7. ACATAVIR SP.Z 0.0.

8 pazdziernika 2020 r. pomiedzy Acatavir Sp. z 0.0. a piecioma podmiotami, w tym z Kvarko ASI Sp. z 0.0., zawarta
zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktdrg Acatavir Sp. z 0.0. pozyskata na rozwdj srodki pieniezne w kwocie
642 tys. zt, a Kvarko objeto 20%-owy udziat w jej kapitale zakladowym. Emitent posiada 1/3 udziatéw Kvarko.
Acatavir Sp. z 0.0. to innowacyjny podmiot dziatajagcy w branzy biotechnologicznej (leki weterynaryjne). Zostat
on opisany w Tabeli 2 niniejszego sprawozdania.

5. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWE)

Grupa kapitatowa Emitenta jest w trakcie znaczacej reorganizacji. Jej przewidywany rozwdj zostat opisany
w punkcie 1 niniejszego sprawozdania oraz w opublikowanej przez Elektroniczny System Przekazywania Informacji
(system ESPI) strategii rozwoju na lata 2020-2021 (raport biezacy Emitenta nr 45/2020 z 8 grudnia 2020 r.).

6. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Dziatalnos¢ Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A) opiera sie na prowadzeniu inwestycji
kapitalowych w akcje i udziaty perspektywicznych podmiotéw oferujacych innowacyjne rozwiazania (segment
nowych technologii), a nastepnie czynnym uczestnictwie (w tym poprzez spétke zalezng T&T Consulting Sp. z 0.0.)
w ich ekspansji. Podmioty te prowadza dziatania nastawione na implementacje rozwigzan innowacyjnych,
co zostato przedstawione w punkcie 1 niniejszego sprawozdania — Tabela 1 i Tabela 2.

Erato Energy Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w obszarze innowacyjnych technologii pozyskiwania energii
elektrycznej z promieni stonecznych (fotowoltaika).

7. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI | JEJ GRUPY
KAPITALOWE)J

Sytuacja finansowa Spotki i jej grupy kapitatowej zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2020. Ponizsze tabele przedstawiaja podstawowe
informacje w tym zakresie, stanowigc obraz uzyskiwanych efektéw prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci.

Tabela 3. Wybrane pozycje bilanséw: jednostkowego i skonsolidowanego [w PLN]
JEDNOSTKOWE SKONSOLIDOWANE

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2020 R. | 31.12.2019R. | 31.12.2020 R. | 31.12.2019 R.

Aktywa trwate 112 149 848 3426 305 106 248 197 2 857 902
Aktywa obrotowe 463 740 1103 044 11717 133 1118725
Kapitat wtasny 111125 470 1392 553 111120 808 823 404
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WYSZCZEGOLNIENIE

JEDNOSTKOWE

SKONSOLIDOWANE

31.12.2020R. | 31.12.2019R. | 31.12.2020R. = 31.12.2019 R.
izfebzzr@zsgijobowiazama 1488118 3136 796 6 844 522 3153 224
Suma naleznosci 80 591 7 194 4534 109 12 519
$rodki pieniezne 99 785 74 923 1941 064 94 173
Suma bilansowa 112 613 588 4529349 117 965 330 3976 628

Tabela 4. Wybrane pozycje rachunkéw zyskéw i strat (jednostkowego i
rzeptywdw pienieznych (jednostkowego i skonsolidowanego) [w PLN]

skonsolidowanego) oraz rachunku

JEDNOSTKOWE SKONSOLIDOWANE
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2020 R. | 01.01.2019 R. | 01.01.2020 R. | 01.01.2019 R.
31.12.2020 R. | 31.12.2019R. | 31.12.2020 R. | 31.12.2019 R.
Suma przychodow 1367 559 275782 8960 744 392 663
Zysk (strata) netto 528 888 -3149 926 1093 376 -3479916
Bilansowa zmiana stanu srodkéw 24 862 -95 923 1846 892 88 447

pienieznych

Tabela 5. Wybrane wskazniki finansowe (dotyczace danych jednostkowych i skonsolidowanych)

JEDNOSTKOWE SKONSOLIDOWANE
01.01.2020 R. | 01.01.2019 R. | 01.01.2020 R. | 01.01.2019 R.
WYSZCZEGOLNIENIE N N N N
31.12.2020 R. | 31.12.2019 R. | 31.12.2020 R. | 31.12.2019 R.
LUB NA DZIEN | LUB NA DZIEN | LUB NA DZIEN | LUB NA DZIEN
31.12.2020 R. | 31.12.2019 R. | 31.12.2020R. | 31.12.2019 R.
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowe;j
0,34 0,39 1,74 0,39
aktywa biezgce / zobowigzania biezgce
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowe;j
(inwestygje krétkoterminowe + naleznosci 033 039 0,99 0,39
krétkoterminowe) / zobowigzania biezgce
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci
finansowej 0,27 0,38 0,33 038
inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania
biezgce
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
0,01 0,69 0,06 0,79
zobowigzania (z rezerwami) / aktywa
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
0,01 2,25 0,06 3,83
zobowigzania (z rezerwami) / kapitat wtasny
ROA (wskaznik rentownosci aktywdw)
0,005 -0,70 0,01 -0,88
zysk (strata) netto / aktywa
ROE (wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego) 0,005 -2,26 0,01 -4,23

zysk (strata) netto / kapitat wtasny
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Przyszta sytuacja finansowa grupy kapitatowej Emitenta zalezy miedzy innymi:

1. w zakresie dziatalnosci fotowoltaicznej od:

uwarunkowan prawnych i rynkowych dotyczacych branzy fotowoltaicznej,

umiejetnosci dostosowania oferty Erato Energy do tych uwarunkowan i zapotrzebowania odbiorcow,
efektywnosci zarzadzania przedsiebiorstwem zaréwno w okresach stabilnego, jak i zmieniajacego sie
rynku;

2. w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej od:

ceny nabycia papieréw wartosciowych danego podmiotu,

tego, czy posiadane akcje sa notowane na jednym ze zorganizowanych rynkéw,

wielu czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, obiektywnych i subiektywnych, ktére maja wptyw na kurs
akgji,

mozliwosci sprzedazy papieréw wartosciowych w przypadku podjecia przez Spotke takiej decyzji.

Na kolejne okresy sprawozdawcze Emitent zaktada zwiekszanie wynikéw finansowych oraz wzrost wartosci
posiadanych przez jego grupe kapitatowa aktywow.

7.1. ZARZADZANIE DtUGIEM

26 listopada 2020 r. zawarte zostaty umowy objecia 3.688.056 akcji Spétki serii J emitowanych na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 listopada 2020 r. Akcje serii J zostaty
objete przez podmioty powigzane z Emitentem, tj. przez dwczesnie gtéwnych akcjonariuszy Spétki (Pan Mariusz
Muszynski, kontrolowana przez Pana Mariusza Muszyniskiego spotka Pretium Investments ASI Sp. z 0.0, Pan
Mateusz Holly oraz Pan Piotr Kumiega), a takze przez obligatariusza wyemitowanych przez Spétke obligacji serii
A1 o wartosci nominalnej 500 tys. zt. Akcje zostaty wyemitowane za wktad pieniezny w kwocie 2,69 min zi, ktory
zostanie przeznaczony na catkowita sptate zadtuzenia finansowego Emitenta.

Z dniem 7 grudnia 2020 r. Emitent dokonat sptaty swoich zobowigzan w wysokosci 2,67 min zt (kwota
uwzgledniajgca odsetki), w tym miedzy innymi wykupione i umorzone zostaty wszystkie wyemitowane przez
Emitenta obligacje serii A1 i serii B. Emitent nie posiada zobowigzan finansowych.

Erato Energy Sp. z 0.0. rébwniez nie posiada zobowigzan finansowych, a swoja dziatalno$¢ finansuje srodkami
wihasnymi.

8. AKCJE WLASNE

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu zadna ze spoétek wchodzacych
w sktad grupy kapitatowej Emitenta nie nabywaty, nie posiadaty ani nie zbywaty akcji/udziatow wtasnych.

tukasz Gralec, Prezes Zarzadu Emitenta, w 2020 r. dokonat objecia tacznie 98.688.153 akcji serii | (56,40%
w kapitale zaktadowym) o facznej wartosci nominalnej 1.973.763,06 zl, jako realizacje transakcji, o ktérej mowa
w punkcie 1 niniejszego sprawozdania (akcje nienotowane). Dodatkowo tukasz Gralec w celach inwestycyjnych
nabyt 58.016 akcji Emitenta (0,03% w kapitale zaktadowym) o tacznej wartosci nominalnej 1.160,32 zt (akcje
o zmiennej wartosci — notowane na NewConnect). W zwiagzku z brakiem sprzedazy ww. akcje znajduja sie
w posiadaniu tukasza Gralca.

9. INFORMACJA O ODDZIALACH (ZAKEADACH)

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu zadna ze spétek wchodzacych
w skfad grupy kapitatowej Emitenta nie posiadata oddziatéw/zaktadow, przy czym Erato Energy Sp. z o.0. oferuje
i realizuje inwestycje fotowoltaiczne na terenie catej Polski.

10. INFORMACJE DOTYCZACE SRODOWISKA NATURALNEGO

Erato Energy Sp. z o0.0. oferuje klientom rozwigzania z obszaru odnawialnych Zrédet energii, co ma pozytywne
przetozenie na srodowisko i klimat.

11. OPIS ZAGROZEN | ZARZADZANIE RYZYKIEM

Niniejszy punkt zawiera informacje na temat zagrozen zwigzanych z prowadzong przez Emitenta i jego grupe
kapitatowa dziatalnoscia. Listy tej nie nalezy traktowaé jako zamknietej. Ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennosc
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym dokumencie, czynniki moga
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wptyna¢ w sposéb negatywny na dziatalno$¢ Emitenta i spotek z jego grupy kapitatowej oraz ich sytuacje
finansowa.

11.1. RYZYKO ZWIAZANE Z REORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Emitent jest w trakcie bardzo znaczacej reorganizacji swojej grupy kapitatowej. Wynika to z transakgji, ktora
zostata opisana w punkcie 1. Catkowita realizacja transakcji wymaga podjecia odpowiednich decyzji przez organy
Spotki, przez odpowiednie sadu (Krajowy Rejestr Sagdowy) czy tez przez Komisje Nadzoru Finansowego. Ponadto,
przedmiotowa transakcja jest na tyle skomplikowana, ze generuje ryzyka prawne i podatkowe. Wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta jest on przygotowany do sfinalizowania transakgji i doprowadzenia grupy kapitatowej do ksztattu
zatozonego w umowie inwestycyjnej zawartej pomiedzy Tech Invest Group ASI S.A. (obecnie: Erato Energy ASI
S.A) a Erato Energy Sp. z 0.0., tak aby grupa mogta realizowac przyjeta strategie rozwoju.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze na jakims$ etapie wystapia problemy, ktére utrudnia transakcje i/lub spowoduja
istotne zwiekszenie kosztow jej przeprowadzenia i/lub w skrajnych przypadkach catkowicie uniemozliwia jej
finalizacje, co w organizacji grupy kapitatowej i w dziatalnosci spdtek z grupy moze przynies¢ bardzo negatywne
konsekwencje utrudniajace lub wrecz uniemozliwiajace kontynuacje dziatalnosci.

11.2. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA FOTOWOLTAICZNA

Dziatalnos¢ fotowoltaiczna prowadzona jest przez spotke zalezng Erato Energy Sp. z o.0., ale zostanie ona
przeniesiona do spétki dominujacej, tj. Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.)) po pofaczeniu
tych podmiotoéw. Jesli w niniejszym punkcie mowa jest o ryzyku Erato Energy Sp. z 0.0, to bedzie ono
wystepowato analogicznie dla jednostki dominujacej.

11.2.1.  RYZYKO ZWIAZANE ZE SWIATOWYMI/EUROPEJSKIMI TRENDAMI

Porozumienie Paryskie, Europejski Zielony tad (European Green Deal), Dyrektywa RED I, rosnace ceny energii
ze zrédet konwencjonalnych, wzrost wsrdd ludzi swiadomosci oraz potrzeby dbania o Srodowisko — to czynniki,
ktére w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci beda kreowal sektor energetyczny w Europie i w Polsce, promujac
w sposo6b bardzo istotny odnawialne Zrodta energii. W samej Polsce aktualnych jest wiele projektéw wspierajacych
korzystanie z ,zielonej” energii pochodzacej z odnawialnych Zrdédet. Sa to programy doptat i finansowania,
o zasiegu zaréwno ogoélnopolskim, jak i organizowane bezposrednio przez lokalne samorzady. Sama tematyka
cieszy sie jednak niestabnaca popularnoscia i wiekszos¢ uzytkownikdédw decyduje sie na inwestycje niezaleznie
od aktualnie dostepnych programéw. Rosnaca liczba uzytkownikow urzadzen z dziedziny OZE wplywa réwniez
na coraz wieksza ilo$¢ pozytywnych opinii o samej branzy, co bezposrednio przektada sie na kolejnych
zainteresowanych swojg wtasna inwestycja.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze trend ten w przysztosci sie zmieni — z powodu spopularyzowania innych zrédet
energii (np. wodoru) lub z innych powoddw, ktére sg trudne do przewidzenia.

11.2.2. RYZYKO ZWIAZANE Z KANALAMI DYSTRYBUCJI

Erato Energy Sp. z o.0. opiera swoja strategie rozwoju na wielu filarach, w tym m.in. na pozyskaniu nowych
znaczacych kanatéow dystrybucji. Nie mozna wykluczy¢, ze to zalozenie nie zostanie zrealizowane, przez co
zaktadane poziomy sprzedazy nie beda mogty zostac zrealizowane.

Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze wydajnos¢ dotychczas stosowanych kanatow dystrybucji ulegnie zmniejszeniu,
przektadajac sie w sposéb negatywny na sprzedaz.

11.23.  RYZYKO ZWIAZANE Z ROZSZERZENIEM GAMY PRODUKTOW

Erato Energy Sp. z 0.0. rozszerza swojg oferte produktowa o pompy ciepta, banki energii, stacje fadowania
pojazdéw, co bedzie zwigzane z poniesieniem naktadéw inwestycyjnych. Nie mozna wykluczy¢, ze wptywy
z dodatkowej oferty produktowej beda wystarczajgce dla uzyskania marzy na odpowiednim, akceptowalnym,
poziomie.

11.24. RYZYKO ZWIAZANE ZE SPRZEDAWANYMI PRODUKTAMI | UStUGAMI

Erato Energy Sp. z 0.0. sprzedaje wysokiej jakosci produkty potaczone z ustugami montazowymi. Awarie zdarzaja
sie rzadko i nie maja istotnego wptywu na Spodtke. Nie mozna jednak wykluczy¢ zwiekszenia skali awarii w
przysztosci. Obstuga gwarancji i/lub rekojmi generuje koszty, ktdére w przysztosci moga osiggac wartosci o wiele
wyzsze niz Spoétka aktualnie zaktada.

Spotka ponosi odpowiedzialno$é za sprzedawane przez siebie produkty i ustugi.
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11.2.5.  RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTAWAMI PRODUKTOW

Stosowane przez Erato Energy Sp. z 0.0. produkty w znacznej mierze produkowane sg w Chinach. Nie mozna
wykluczyé przerw w dostawach, zwiaszcza w okresie Swiatowej pandemii koronawirusa, powodujacych, ze
sprzedaz na zaktadanym poziomie bedzie niemozliwa.

11.2.6. RYZYKO WALUTOWE

Z nabywaniem towaréw z zagranicy wigze sie z ryzykiem walutowym. Spétka generuje przychody w walucie
polskiej (PLN), a cze$¢ kosztdédw ponoszona jest w walutach obcych, co powoduje, ze ostabienie PLN podnosi realny
koszt nabycia towaréw pomimo braku nominalnej podwyzki u producenta.

11.2.7. RYZYKO ZMIANY CEN

Na zmiane cen towaréw kupowanych przez Erato Energy Sp. z 0.0. moze mie¢ wptyw wiele czynnikdéw: ceny
surowcow (krzem, miedz itd.), omowione w odrebnym punkcie kursy walutowe, inflacja, popyt w danym okresie
czy po prostu polityka dostawcow. Zwiekszenie cen towardéw przetozy sie niekorzystnie na wypracowywane przez
Spotke wyniki.

11.2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Na rynku dziataja wysoko kompetentne przedsiebiorstwa, ktére stanowig realng konkurencje dla Erato Energy
Sp. z 0.0. Czes¢ z nich dysponuje budzetami o wiele wyzszymi niz Erato Energy Sp. z 0.0., co pozwala im budowaé
wieksza rozpoznawalno$¢ wplywajaca na sprzedaz.

Branza fotowoltaiczna jest atrakcyjna, co dodatkowo powoduje naptyw duzej ilosci firm $wiadczacych ustugi
podobne do Erato Energy Sp. z 0.0. Czes¢ z tych przedsiebiorstw jest dopiero na poczatkowym etapie rozwoju,
co przy duzym doswiadczeniu i wysokich kwalifikacjach Erato Energy Sp. z 0.0. powinno wyklucza¢ je z grona
konkurencji. Agresywna polityka sprzedazowa moze jednak powodowa¢, ze konsumenci zdecyduja sie na zawarcie
umoéw z tymi firmami, co juz stanowi realny czynnik konkurencyjny, ktéry moze negatywnie wptywaé na sprzedaz
i przychody Erato Energy Sp. z o.0.

Co do zasady zwiekszenie konkurencji zmniejsza marzowos¢.

11.2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z CHARAKTEREM PRACY PRACOWNIKOW | WSPOtPRACOWNIKOW

Czesc¢ pracownikéw i wspotpracownikéw Erato Energy Sp. z 0.0. narazona jest na podwyzszone ryzyko zwigzane
z pracg przy napieciu elektrycznym oraz na wysokosci (montaz paneli fotowoltaicznych na dachach). Erato Energy
Sp. z o0.0. zabezpiecza swdj interes, jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzane z roszczeniami dotyczacymi
ewentualnych wypadkow.

11.2.10. RYZYKO ZWIAZANE Z PLANOWANYMI INWESTYCJIAMI W FARMY FOTOWOLTAICZNE

W swojej strategii rozwoju Erato Energy Sp. z 0.0. zaktada inwestycje w farmy fotowoltaiczne. Po pierwsze — Spotka
nie ma doswiadczenia na tym rynku, co mozna skutkowaé podjeciem btednych decyzji powodujacych zwiekszone
koszty lub zmniejszone przychody, a w skrajnych przypadkach brak przychodéw. Po drugie — tego typu dziatalnos¢
wymaga istotnych naktadéw inwestycyjnych, ktére moga przewyzsza¢ mozliwosci Spotki. To wszystko moze
powodowad, ze inwestycje w farmy fotowoltaiczne moga sie wydtuzac¢, a w skrajnym przypadku moga sie w ogoéle
nie zrealizowad.

11.2.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACYM BUDZETEM MARKETINGOWYM

Erato Energy Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ na mocno konkurencyjnym rynku. Efektywne dotarcie
do potencjalnych klientéw wymaga przemyslanych i kosztownych kampanii marketingowych. Zbyt mate nakfady
w tym zakresie moga powodowad, ze Spotka nie bedzie wystarczajaco rozpoznawalna, aby realizowaé swoje cele
sprzedazowe.

11.3. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA INWESTYCYJNA | DORADCZA

Dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona jest przez Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A),
ale zostanie przeniesiona do nowopowstatej spotki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0. Jesli w niniejszym punkcie mowa jest
o ryzyku Emitenta, to bedzie ono wystepowato analogicznie dla TIG ASI Sp. z 0.0.

Opisana w niniejszym punkcie dziatalno$¢ doradcza dotyczy spotki zaleznej T&T Consulting Sp. z o.0.
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11.3.1.  OGOLNE RYZYKO INWESTYCYJNE

Emitent prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna na wiasny rachunek w sposéb bezposredni, a takze w ramach Kvarko
ASI Sp. z 0.0, w ktérej posiada 33,33%-owy udziat w kapitale zaktadowym. Nalezy mie¢ na uwadze, ze akcje
i udzialy to instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie wysokim ryzykiem, ktérych warto$é zalezy
od wielu czynnikdéw: wewnetrznych (zwigzanych bezposrednio z emitentem tych papieréw wartosciowych: jego
dziatalnoscia operacyjna czy sytuacjg finansowa) i zewnetrznych (np. dotyczacych rynku, na ktérym dziata emitent,
ogdlna koniunktura na $wiatowych gietdach, dane makroekonomiczne czy sytuacja polityczna), obiektywnych
i subiektywnych (w tym tez o podtozu psychologicznym i socjologicznym). W przypadku kazdej inwestycji istnieje
ryzyko, ze Spétka nie sprzeda posiadanych akcji/udziatdw po cenie zapewniajacej akceptowalna stope zwrotu.
Moze to wynika¢ z btednych zatozen odnosnie decyzji inwestycyjnej lub innych czynnikdw niezaleznych
od Emitenta. Mozliwa jest czesSciowa, a nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego przez Spétke w dany
projekt.

Nie jest wykluczone, ze Spotka bedzie chciata sprzedawal pakiety posiadanych akcji lub nabywac¢ nowe pakiety
na rynku regulowanym GPW lub na rynku NewConnect (w zaleznosci miejsca notowania). Z kazdym z tych rynkéw
(co do zasady z NewConnect w wiekszym stopniu) wiaze sie ryzyko niskiej ptynnosci polegajace na tym, ze popyt
lub podaz w danym momencie / okresie czasu moga by¢ niewystarczajace, aby Spétka byta w stanie zrealizowac
zaktadang transakcje.

11.3.2.  RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Emitent opiera swojg dziatalnos¢ gtdwnie na inwestowaniu w udzialy i akcje emitowane przez niepubliczne
przedsiebiorstwa. Polityka inwestycyjna Spotki w tym zakresie zaktada wyjscie z projektdw inwestycyjnych poprzez
odsprzedaz papieréow warto$ciowych zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu przez spétke portfelowa
procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spo6tki portfelowej, w przypadku checi lub
koniecznosci zbycia nabytych udziatéw badz akcji, Spétka nie znajdzie szybko inwestora lub ich wycena moze
znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiagnieta na aktywnym rynku zorganizowanym. W takim
wypadku wplywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ znaczaco nizsze niz
w przypadku papieréw wartosciowych spétek publicznych.

11.3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA DOKONYWANYCH INWESTYCJI

Przed dokonaniem inwestycji Emitent analizuje dane przedsiebiorstwo oraz jego otoczenie. Nalezy miec
na uwadze, ze wnioski tych analiz moga nie by¢ celne. Zagrozenie to wystepuje zwtaszcza w przypadku inwestycji
w projekty innowacyjne, gdzie rynkowy benchmark jest ograniczony lub nie wystepuje wcale. Moze sie wiec
okaza¢, ze zaptacony przez Emitenta wktad w zamian za udziaty/akcje byt zbyt wysoki, co moze wigzac sie
z brakiem mozliwosci zwrotu zainwestowanych $rodkéw. Ryzyko to moze mie¢ charakter krétko-
lub dtugoterminowy (po ktérym to okresie spdtka portfelowa Emitenta rozwinie sie i uzyska rynkowa wycene
WyZzszg niz cena zaptacona przez Emitenta), ale rowniez trwaty.

11.34. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA NA RYNKU INWESTYCJI KAPITAFOWYCH

Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki jest Scisle powigzana z sytuacjg na rynku kapitatowym, ktéra podlega ciggtym
wahaniom koniunkturalnym. Wptywa ona na aktualng wycene portfela inwestycyjnego Spotki — w zakresie Spotek
wycenianych po wartosci godziwej, nie stanowiacej ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci.
Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na warto$¢ uzyskanych przez Spotke przychodéw
z tytutu wyjscia z inwestycji.

Istnieje zatem ryzyko, ze ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze negatywnie wptynaé na wycene
portfela inwestycyjnego Spotki i na sytuacje majatkowo-kapitatowa Spétki. Ostabienie koniunktury moze réwniez
wptyna¢ na pogorszenie mozliwosci wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci
poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do zbycia aktywa badZz odroczenie terminu
sprzedazy posiadanych aktywow finansowych.

11.3.5.  RYZYKO UTRATY PtYNNOSCI PRZEZ SPOtKI PORTFELOWE

Spotka inwestuje gtéwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedace we wczesnej fazie wzrostu. Istnieje zatem
ryzyko, ze dotychczasowe nakfady na realizacje inwestycji w spétki portfelowe okaza sie daleko niewystarczajace
lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spdtki bedg znacznie nizsze od zaktadanych badZ tez nastapi
opoznienie w realizacji tych przeptywow, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez spotki portfelowe.
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Sytuacja taka moze wymusi¢ dokonanie przez Emitenta kolejnego dokapitalizowania danej spotki portfelowej lub
w ostatecznoséci moze doprowadzi¢ do upadtosci danej spo6tki portfelowe;.

11.3.6. RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJAMI PROWADZONYMI W RAMACH KVARKO ASI SP. Z O.0.

Cze$¢ opisanych w niniejszym rozdziale zagrozen i ryzyk jest analogiczna dla Kvarko ASI Sp. z o.0., w ktorej
Emitent posiada 1/3 kapitatu zakladowego. Ze wzgleddéw opisanych w pozostatych punktach niniejszego
dokumentu podmiot ten jest bardzo istotny dla Emitenta.

Kvarko ASI Sp. z 0.0. jest dodatkowo narazone na inne ryzyka, miedzy innymi zwigzane z tym, ze jest to podmiot,
ktérego dziatalno$¢ zwigzana jest z umowa, ktérg zawart z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe
o dofinansowanie projektu grantowego BRIdge Alfa w ramach Dziatania 1.3.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspédtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
W zwigzku z umowa Kvarko ASI Sp. z 0.0. podlega odpowiednim restrykcjom.

Nalezy jednak podkresli¢, ze Kvarko ASI Sp. z o.0. to profesjonalny podmiot inwestycyjny, ktéry zostat wpisany
przez Komisje Nadzoru Finansowego do rejestru wewnetrznie zarzadzajacych alternatywnymi spdtkami
inwestycyjnymi.

11.3.7. RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajaca na nabywaniu akgji i/lub udziatow spétek zaliczanych
do sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Do podmiotéw stanowigcych konkurencje dla Spotki zalicza sie
fundusze typu private equity oraz venture capital, jak réwniez liczne instytucje finansowe posiadajace zblizony
do Spétki profil inwestycyjny, zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem w spétki z tych samych sektoréw.
Istnieje zatem ryzyko, ze Spdtka bedzie realizowata zbiezng strategie inwestycyjng z innymi podmiotami
konkurencyjnymi, co moze ograniczy¢ czy nawet uniemozliwi¢ nabycie zaktadanych aktywéw i rozbudowe portfela
inwestycyjnego.

T&T Consulting Sp. z o.0. réwniez dziata na konkurencyjnym rynku. Nasilenie dziatan konkurencji moze
oddziatywaé na co najmniej dwdch ptaszczyznach: zwiekszeniu trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu
istniejacych klientéw oraz rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych pracownikdw.

11.3.8.  RYZYKO ZAKtOCENIA PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej charakteryzuje sie tym, ze wplywy Srodkéw pienieznych nie maja
charakteru cyklicznego. Dokonujac inwestycji, Emitent generuje ujemne przeptywy, zaktadajac, ze w przysztosci
nastapi zwrot wraz z premia (sprzedaz instrumentow finansowych powyzej ceny nabycia). Istnieje zagrozenie,
ze prowadzone w ramach polityki inwestycyjnej dziatania zostana roztozone w takich interwatach czasowych, ktére
nie zapewnig utrzymania ciggtosci ptynnosci finansowej. Innymi stowy, w ramach dziatalnosci inwestycyjnej
generowanie przychoddw i kosztow ich uzyskania objete jest relatywnie szerokim zakresem czasowym,
a budzetowanie w takich warunkach jest o wiele trudniejsze niz w przypadku wystepowania regularnych
przychoddw i kosztow. Przy prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej za standardowa nalezy uznac sytuacje,
w ktérej w ramach krétszych odcinkéw czasowych wydatki przewyzszaja wptywy. Jednak w ramach dtuzszego
odcinka czasowego wptywy powinny by¢ co najmniej rowne wydatkom. Stan ten moze by¢ uzyskany jedynie
w wyniku prowadzonej dziatalnosci podstawowej (dziatalnos¢ inwestycyjna), a takze dodatkowo poprzez
wykorzystanie innych zrédet finansowania (np. emisja akgji lub obligacji). Istnieje jednak ryzyko niezrealizowania
tych zatozehn, co moze spowodowal zaktdcenie przeptywdw srodkdéw pienieznych, a w ostatecznosci utrate
ptynnosci finansowe;.

11.3.9. RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA DORADCZA

T&T Consulting Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta) wpisana jest na prowadzone przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. listy Autoryzowany Doradca — NewConnect i Catalyst. Prowadzi ona dziatalnos¢
w obszarze doradztwa strategicznego i gospodarczego, w tym zwiaszcza w zakresie rynku kapitatowego. Istnieje
ryzyko, ze ten model biznesowy okaze sie niewystarczajacy dla zapewnienia rozwoju i wynikéw finansowych
wystarczajgcych do utrzymania T&T Consulting Sp. z o0.0. Ponadto, zgodnie z Regulaminem Alternatywnego
Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jako konsekwencje
niestosowania sie do tego regulaminu lub nienalezytego wykonywania przez T&T Consulting Sp. z o0.0. zadan
Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze ja upomnieé, natozyé kare pieniezng, zawiesi¢ prawo
do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO lub skresli¢ Spotke z listy Autoryzowanych Doradcdéw (na rynku
NewConnect lub na Catalyst). Powyzsze sankcje w sposéb znaczacy utrudnityby T&T Consulting Sp. z 0.0. (réwniez
poprzez utrate jej wiarygodnosci) wykonywanie zadah Autoryzowanego Doradcy lub catkowicie je uniemozliwity.
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Konsekwencjg tego mogtoby by¢ pogorszenie sie wynikow finansowych. Ewentualnie natozona kara pieniezna
wptynetaby réwniez w sposéb bezposredni na wynik tej spotki. Spdtka ta Swiadczy jednak réwniez ustugi
w zakresie niewymagajacym wpisu na liste Autoryzowanych Doradcéw, co dywersyfikuje zrodta przychodow.
Dziatalnos¢ doradcza cechuje sie rowniez odpowiedzialnoscia wobec zleceniodawcdédw — na zasadach ogdlnych
i umownych, przy czym sosowane zapisy umowne sa rynkowe.

11.4. RYZYKA DOTYCZACE WSZYSTKICH RODZAJOW DZIALALNOSCI WYKONYWANYCH W GRUPIE
KAPITALOWEJ EMITENTA

Dziatalnos¢ inwestycyjna prowadzona jest przez Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A),
ale zostanie przeniesiona do nowopowstatej spotki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0. Jesli w niniejszym punkcie mowa jest
o ryzyku Emitenta, to bedzie ono wystepowato analogicznie dla TIG ASI Sp. z 0.0.

Dziatalnos¢ fotowoltaiczna prowadzona jest przez spotke zalezng Erato Energy Sp. z o.0. ale zostanie ona
przeniesiona do spétki dominujacej, tj. Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A.) po potaczeniu
tych podmiotéw. Jedli w niniejszym punkcie mowa jest o ryzyku Erato Energy Sp. z 0.0, to bedzie ono
wystepowato analogicznie dla jednostki dominujacej.

11.4.1. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM GOSPODARCZYM POLSKI

Dziatalnos¢ oraz rozwéj podmiotdéw z grupy kapitatowej Emitenta zaleza od sytuacji gospodarczej Polski, na ktora
sktadaja sie w szczegdlnosci: wartos¢ konsumpgji, wartos¢ inwestycji, wartos¢ oszczednosci, warto$é eksportu
netto, podaz pieniagdza, poziom inflacji i warto$¢ stép procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, a w szczegdlnosci spadek poziomu konsumpgji
i inwestycji oraz wzrost awersji do ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Emitenta oraz
spoétek z jego grupy kapitatowej.

11.4.2. RYZYKO ZWIAZANE Z BtEDAMI LUDZKIMI

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spotek z jego grupy kapitatowej narazona jest na nieprawidtowosci ludzkie, ktére moga
mie¢ charakter dziatan zamierzonych badz nieumysinych i mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ spotek i ich
wyniki finansowe.

11.4.3.  RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Na dziatalno$¢ spétek z grupy kapitatowej Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢
pracy pracownikow i wspotpracownikéw. Istnieje zatem ryzyko, ze zagrozenie ich odejscia lub ograniczony dalszy
rozwdj zespotu specjalistdw bedzie miat znaczacy wptyw na obnizenie rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci.

11.4.4. RYZYKO ZWIAZANE Z POGORSZENIEM WIZERUNKU

Spotki z grupy kapitatowej Emitenta narazone sg na pogorszenie wiarygodnosci. Moze to wynikaé bezposrednio
z prowadzonej przez nie dziatalnoscia lub préba ich negatywnego przedstawienia przez konkurencje. Ziszczenie
sie tego czynnika ryzyka mogtoby sie przetozy¢ na utrate zaufania do spotek i utratg klientdw czy tez wzrostem
trudnosci w pozyskiwaniu nowych. Grupa kapitatowa Emitenta prowadzi transparentng dziatalnos¢, a jej
pracownicy utrzymuja wysoka jakos¢ obstugi, co minimalizuje przedmiotowy czynnik ryzyka.

11.4.5. RYZYKO WYSTAPIENIA ZDARZEN LOSOWYCH

Spotki z grupy kapitatowej Emitenta narazone sg na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np.
sieci elektrycznych, zarébwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania
wojenne i inne. Moga one skutkowaé zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci lub nawet catkowitym
zaprzestaniem. W takiej sytuacji spdtki moga by¢ narazone na zmniejszenie przychoddw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw. Wskazane okolicznosci moga mie¢ znaczacy, negatywny wpltyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowa grupy kapitatowej.

Aktualnie bardzo istotnym czynnikiem ryzyka jest wystepowanie na Swiecie pandemii koronawirusa COVID-19.
Rozmiar strat catej Swiatowej gospodarki moze by¢ na tyle duzy, ze bedzie miat bezposredni lub posredni wptyw
na istotne pogorszenie kondycji grupy kapitatowej Emitenta.

11.4.6. RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWNO-PODATKOWYMI

Spotki z grupy kapitatowej Emitenta, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazone sa na ryzyko
zwigzane ze zmianami przepisow prawno-podatkowych. Istotne ryzyko dla rozwoju dziatalnosci oraz dla
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przychoddw spdtek moga stanowi¢ zmiany przepisow prawnych, rézne interpretacje regulacji, a takze zmiany
w orzecznictwie, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa handlowego, prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz przepiséw prawa pracy lub przepisow dotyczacych rynku kapitatowego. Z ryzykiem
zwigzane jest takze wejscie w zycie nowych regulagji.

Uchybienie obowigzkom moze spowodowaé natozenie wysokich sankgcji/kar na Emitenta lub spétki z jego grupy
kapitatowej.

11.4.7. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM _MOZLIWOSCI _POZYSKANIA _ODPOWIEDNIEGO _POZIOMU
FINANSOWANIA

Prowadzone w grupie kapitatowej Emitenta dziatalnosci wymagaja finansowania. Zaréwno dziatalno$¢ na rynku
fotowoltaicznym, jak i dziatalnos¢ inwestycyjna nie moze by¢ efektywnie realizowana bez ponoszenia naktaddw.
W chwili obecnej Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A) nie posiadajg zobowigzan
finansowych, jednak istnieje prawdopodobienstwo, ze pozyskanie zewnetrznego finansowania bedzie konieczne,
aby strategia rozwoju mogta by¢ realizowana. Nie mozna wykluczy¢, ze finansowanie nie zostanie pozyskane, co
moze spowodowac, ze cele strategiczne nie beda mogty by¢ realizowane.

11.5. RYZYKA KORPORACYJNE ORAZ POZOSTALE

11.5.1.  RYZYKO ZWIAZANE Z WYPtATA DYWIDENDY W PRZYSZ+OSCI

O wyptacie dywidendy w spditce akcyjnej decyduje zwyczajne walne zgromadzenie. Maksymalna kwota, ktéra
moze zosta przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy jest réwna zyskowi za ostatni rok obrotowy wraz
z niepodzielonymi zyskami z lat ubieglych oraz kwotami przeniesionymi z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowych i rezerwowych, pomniejszonemu o niepokryte straty, akcje wtasne oraz inne kwoty, ktére powinny
zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy lub rezerwowy. Emitent moze nie osiggna¢ wyniku finansowego
pozwalajacego na wyptacenie dywidendy badZz wyptacenie jej w wysokosci oczekiwanej przez inwestorow /
akcjonariuszy.

Ponadto uchwata o wyptacie dywidendy jest podejmowana bezwzgledna wiekszoscia gtoséw. Nie mozna
wykluczyé, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych beda odmienne od interesow gtéwnych akcjonariuszy.
W takiej sytuacji, z uwagi na rozktad gtoséw, moze dojs¢ do przegtosowania uchwaty w zakresie wyptaty
dywidendy, odpowiadajacej oczekiwaniom kluczowych akcjonariuszy.

Ewentualna wyptata dywidendy daje bezposrednig korzys¢ finansowa akcjonariuszom, jednak zmniejsza stan
srodkoéw pienieznych spotki wyptacajacej dywidende, co moze mieé niekorzystny wptyw na jej rozwdj.

Wyptata badz brak wyptaty dywidendy w ramach grupy kapitatowej Emitenta (ze spotki zaleznej do spotki
dominujacej) rowniez moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ poszczegdlnych spétek grupy.

11.5.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu jeden akcjonariusz (tukasz Gralec) posiada 56,43% Emitenta,
a Michat Post 22,14%. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze ich interesy i dziatania nie bedg w petni zbiezne
z interesami pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. ze beda oni podejmowad wigzace decyzje inne niz
oczekiwane przez pozostatych akcjonariuszy.

11.5.3.  RYZYKO NAYOZENIA NA SPOtKE SANKCJI PRZEZ KNF LUB GPW

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary/sankcje za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa. Nalezy w tym zakresie mie¢ na uwadze przede wszystkim Rozdziat 5
Rozporzadzenia MAR (,Srodki i sankcje administracyjne”), Rozdziat 7 Ustawy o ofercie (,Sankcje administracyjne
za naruszenie przepiséw”) oraz Dziat VIII Ustawy o obrocie (,Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow”).
Obciazenie finansowe Spotki z tego tytutu moze siegac wielu milionéw ztotych, co moze skutkowaé jej catkowita
niewyptacalnoscia i postawieniem w stan upadtosci.

Sankcje finansowe przewidziane sg rowniez w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu i moga one by¢
natozone przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za nieprzestrzeganie tego dokumentu.

W okreslonych przypadkach GPW moze réwniez zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Spétki lub upomniec
ja.
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12. INSTRUMENTY
ZABEZPIECZEN

FINANSOWE W ZAKRESIE

RYZYK | RACHUNKOWOSC

Emitent i spotki z jego grupy kapitatowej nie stosuja:

instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, ryzyka kredytowego, ryzyka istotnych zaktodcen
przeptywdw srodkéw pienieznych czy ryzyka utraty ptynnosci finansowej,
rachunkowosci zabezpieczen.

13. LAD KORPORACYJNY

Akcje spotki dominujacej, tj. Erato Energy ASI S.A. (dawniej: Tech Invest Group ASI S.A), notowane sa

w alternatywnym systemie obrotu, tj. na prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
rynku NewConnect.

W zwigzku z powyzszym Spodtka stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w wydanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect”,

z zastrzezeniami opisanymi w ponizszej tabeli.

Tabela 6. Informacje na temat zasad tadu korporacyjnego (,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”),

ktdre nie sg stosowane przez Emitenta

NR

ZASADY BRZMIENIE ZASADY

INFORMACJA

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zarébwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka,
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac
go na stronie internetowej.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze szczeg6lnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja
5 strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualna dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje na
temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy

9.2 . . X
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy
11 Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢

publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.
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Spotka stosuje zasade z pominieciem
rejestrowania, transmisji i upubliczniania
obrad WZ z uwagi na koniecznos¢
poniesienia kosztow niewspdtmiernie
wysokich do potencjalnych korzysci
oraz ze wzgledu na niewielkie (wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki)
zainteresowanie akcjonariuszy wdrozeniem
takiego rozwiazania.

Spotka stosuje zasade poza aktywnym
wykorzystywaniem serwisu
www.gpwinfostrefa.pl, ktory zostat
wytgczony. Spotka posiada profil w serwisie

www.infostrefa.com.

Wynagrodzenie stanowi tajemnice handlowa.
Warunki umowy sa rynkowe.

Publicznie dostepne spotkania z inwestorami,
analitykami i mediami nie sg organizowane,
poniewaz wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
naktady poniesione na ich organizacje bytyby
w przypadku Spotki niewspotmiernie wysokie
do potencjalnie osigganych korzysci. Spétka
istotne informacje przekazuje za
posrednictwem systemow EBI i ESPI.
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http://www.gpwinfostrefa.pl/
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ZASADY BRZMIENIE ZASADY INFORMACJA
W opinii Zarzadu, majac na uwadze skale
dziatalnosci Spétki, raporty miesieczne nie
stanowityby wartosci dodanej dla obecnych
16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie i potencjalnych akcjonariuszy Spofki.

14 dni od zakonczenia miesiaca. (...)

Wszystkie istotne informacje odnoszace sie
do Spétki publikowane sg w postaci raportow
biezacych i okresowych, za posrednictwem
systemdw EBI i ESPI.
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